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Declaro que sou autor! deste Trabalho de Conclusdo de Curso. Declaro também que o mesmo foi por
mim elaborado e integralmente redigido, ndo tendo sido copiado ou extraido, seja parcial ou integralmente, de
forma ilicita de nenhuma fonte além daquelas publicas consultadas e corretamente referenciadas ao longo do
trabalho ou daqueles cujos dados resultaram de investigacGes empiricas por mim realizadas para fins de
producéo deste trabalho.

Assim, declaro, demonstrando minha plena consciéncia dos seus efeitos civis, penais e administrativos,
e assumindo total responsabilidade caso se configure o crime de plagio ou violagdo aos direitos autorais.
(Consulte a 32 Clausula, § 4°, do Contrato de Prestacdo de Servicos).

RESUMO - Tema segundo o STJ, “controverso até entre os matematicos”, a existéncia ou nao de cobranga de
juros sobre juros (anatocismo) na Tabela Price hd décadas vem criando contengdes, causando inseguranca
juridica. Mas afinal, existe a cobranca de juros compostos na aplicagdo da Tabela Price, método originalmente
concebido para fins estatisticos e hoje usado como férmula de célculo de prestagdes? Sistema de amortizacéo
utilizado por instituigces financeiras em todo o mundo, a Tabela Price, no Brasil, tem o cond&o, notadamente nos
financiamentos de imdveis, de triplicar ou mesmo quadruplicar o valor inicial do bem, enquanto que, nos demais
paises em que as taxas de juros praticadas sdo sensivelmente menores, isso ndo ocorre: veja-se que, por exemplo,
nos EUA a taxa de juros varia entre 0,5% e 2% ao ano — contra 0s 11% ao ano médios cobrados aqui. Ora, a
combinacdo do possivel anatocismo inerente & Tabela Price, com juros altos, acabam por onerar demais as
prestacOes: essa, talvez, a razdo da controvérsia, discutida com menor rigor no exterior em razdo de que as
distorcOes provocadas pela utilizacdo da Tabela Price, 14, ndo sdo tdo assertivas quanto ca. Desse modo, prestes a
perder sua moradia, 0 mutudrio, muitas vezes, recorre ao judiciério, onde discute suas prestacOes, e se a Tabela
Price ajudou a majora-las artificialmente, ja que o anatocismo é vedado legalmente. Discutir-se-a no presente
trabalho o entendimento majoritario dos Peritos Judiciais, chamados aos processos para avaliar os contratos, e,
assim, entender-se as chances de éxito dos mutuarios nesse tipo de demanda.

PALAVRAS-CHAVE: Tabela Price. Anatocismo. Taxas de juros no Brasil. Sistemas de Amortizacdo. Pericia
Contébil.

! adv.angelomarcelogasperini@gmail.com
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1 INTRODUCAO

Vedado por nosso ordenamento juridico, o anatocismo (cobranca de juros sobre
valores obtidos com juros) tem sua ocorréncia, muitas vezes, oculta em férmulas de
matematica financeira, decifraveis tdo somente por especialistas. Duvidas? Vejamos a
aplicacdo da formula da Tabela Price utilizada em um financiamento de R$ 436.000,00, a ser

pago em 396 parcelas e a uma taxa de juros de 0,74391% ao més:

_ PV i
pme=TT 1
1+
436000,00 = 0,74391%
pmt =
L 1
(1+0,743910)3%
436000,00 = 0,0074391
pmt =
L 1
(1+0,0074391)%%
3243,4476
pmt =
R
(1,0074391)%%®
3.243,4476
pmt= ————
1
18,86113
3.243,4476
pmt =
1— 0,053019086
3.243,4476
pmt = —————
0,946980914

pmt = 3.425,04

Pois é exatamente esse 0 célculo que é realizado no interior de uma calculadora

financeira ou do sistema operacional de um banco, um calculo complexo.

Com a aplicacdo dessa formula, no momento da contratacdo, poder-se-ia afirmar

que os juros calculados seriam juros simples? Ou seriam compostos? O que pensam
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majoritariamente os peritos judiciais a respeito? Serdo tais questdes que se pretende discutir

na presente monografia.

2 DAS ORIGENS DA TABELA PRICE E SEUS OBJETIVOS

Verificando-se a biografia de Richard Price, facilmente encontravel em milhares de

sites na internet, como por exemplo, a Wikipédia (em
https://pt.wikipedia.org/wiki/Richard Price (fil%C3%B3sofo), consulta em 10/04/2020)
pode-se ler:

()
Em 1769, a pedido da Equitable Society da Inglaterra (sequradora

Inglesa), o reverendo Richard Price produz uma de suas obras mais

célebres no campo da estatistica, Northampton Mortality Tables

(Tabuas de Mortalidade de Northampton). Foram essas tdbuas que

serviram para posicionar a seguradora sobre as probabilidades de

vida e de morte na Inglaterra, que serviriam como base de calculo

para sequro e aposentadoria. No entanto, viria a se descobrir mais

tarde que as bases de célculos das suas tabuas de mortalidade
continham_graves erros. Tal falha, além, das bases de dados

inadequadas, foi originada principalmente pela estimativa invertida,
muito acima da taxa de mortalidade nas pessoas mais jovens e abaixo
nas pessoas mais velhas. Mais grave, ele parece ter subestimado as

expectativas de vida, com o resultado de que o0s_prémios_dos

sequros de vida foram muito maiores do gue necessario. "A

Equitable Society” floresceu gragas a esse erro; o governo Britanico,
usando as mesmas tabelas para determinar 0s pagamentos de
anuidades aos seus pensionistas, amargou prejuizos. "A _partir_da

elaboracdo dessas tabuas de mortalidade, Price publica, em 1771,

Observations _on__Reversionary Payments (Observacdo sobre

Devolucéo de Pagamentos Reversiveis), que viria a ser editada até a 72
edicdo em 1812. No entanto, € a partir do preludio da sequnda

Revolucdo Industrial que a Tabela Price ganha forca na Franca

como meétodo de amortizacdo de empréstimo pela necessidade de


https://pt.wikipedia.org/wiki/Richard_Price_(fil%C3%B3sofo)
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originalmente como método estatistico (para se saber qual o tempo de vida estimado de cada
cidaddo inglés, no século XVIII e os valores de pensdes a serem recebidos por ele) e s
posteriormente, quando a burguesia da segunda revolugdo industrial Ihe conheceu os efeitos,

foi a Tabela Price adotada como formula de calculo de juros cobrados em empréstimos.

3 DOS EFEITOS DA TABELA PRICE NAS PALAVRAS DE RICHARD PRICE

publicou seu trabalho, em 1813 (Figura 1), faz um comentério interessante acerca dos efeitos

massificacdo de consumo, dai as origens do nome, sistema francés

de amortizacao.

A partir de tais informacOes, verifica-se que a Tabela Price foi concebida

O préprio Richard Price, o idealizador da Tabela Price, na pagina 228 do livro em que

do uso de sua tabela, verbis:

“One penny put out at our Saviour’s birth to five per cent. Compound
intereft, would, in the prefent year 1781, have increafed to a greater
fum than would be contaimed in two hundred millions of earths, all
folid gold. But, if put out to fimple intereft, it would, in the fame time,

have amounted to no more than seven shillings abd six-pence.”

~ FIGURA 1
OBSERVATIONS

O N
REVERSIONARY PAYMENTS;
o N
Scuemes for providing AnNuUiTIES
for Wipows, and for Perfons in OLp AGE 3
o N
The Meruon of Calculating the VArLuEs
of AssurRAncCes on LivEs;

AND onN

Tee NATIONAL DEBT,
o which are added,

FOU R, ES SH X9
On different Subjefts in the Doétrine of Lirre
AnnuTies and PorLiTicaL ARITHMETICK.
AL SO,

A N K PPTE N DT &K

Containing 3 complete Set of T AsLEs; particularly,
Four New Tables, fhewing the Probabilities of Life in
Loxpow, Nozwicn, and NortHAMPTON and the

Values of jernt Livess

By RICHARD PRICE, D.D. F.R.S.

L O N D O N:
Prioted for T. CAD 22 x, in the Strand,
M.DCC.LXXI,

Tal afirmacédo pode ser compreendia, em livre traducdo, da seguinte forma:
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“Um penny calculado com a utilizacdo de juros compostos desde o dia
do nascimento de nosso Salvador a 5%, até 1781, produz um
crescimento equivalente a duzentos milhdes de globos de ouro sélido
do tamanho do planeta Terra. Mas se fosse calculado com o uso de
juros simples, no mesmo periodo, produziria uma quantia igual a sete
shilings e seis pence.” [RICHARD, Price. Observations on
Reversionary Payments, 1783, 42 ed. Londres: TC Adell, pg. 228]

A primeira questdo que salta aos olhos ap0s tal afirmacdo é que o préprio Price
fala que se utiliza de juros compostos, comparando-0s com os efeitos da utilizacdo de juros
simples.

Ora, juros compostos preveem a capitalizacdo dos juros. Como entdo discutir-se
se a Tabela Price capitaliza juros ou ndo (se utiliza juros compostos), quando seu proprio

criador afirma que isso ocorre?

4 DO CONCEITO DE ANATOCISMO (OU USURA) E SUAS ORIGENS NO
DIREITO ROMANO /O TRATAMENTO DO TEMA NO MUNDO ATUAL

Muito antes da criacdo engenhosa do pastor protestante Richard Price (a Tabela Price),
o Direto Romano ja havia se debrucado sobre o tema da cobranca de juros sobre valores
obtidos com juros, ou usura, juros compostos, anatocismo e outras denominagdes para 0

mesmo fendmeno.

A doutrina do Mestre José Carlos Moreira Alves (2007) afirma que os Romanos
denominavam a préatica usurae usurarum para discriminarem a pratica da cobranca de juros
sobre valores obtidos com juros, admitindo-a tdo somente em caso de atraso no pagamento de
uma obrigacdo por mais de um ano. Assim, uma parcela vencida e ndo paga ha um ano teria
0s juros cobrados pelo atraso incorporados ao capital principal, e a partir dai, seriam cobrados
novos juros: era o chamado anatocismus aniversarius que, originalmente admitido, acabou

sendo vedado quando do advento da Republica Romana.

Pontes de Miranda (2003), complementa a informacdo, aduzindo que o imperador

Justiniano acabou por determinar a proibicédo total a qualquer tipo de capitalizacéo de juros.
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Ainda de acordo com Miranda, a Unica hipdtese em que os Romanos aceitavam para

cobrar-se juros de juros era a que ocorria se o financiador recebesse os juros do devedor e 0s

emprestasse novamente, isso porque, re-emprestados, 0s juros passavam a ser capital e

deixavam de ser, na verdade, juros.

Saindo-se do aspecto Historico, iremos encontrar restricdes no direito privado de todos

0s paises cujo ordenamento influenciou, de algum modo, o brasileiro, como os ordenamentos

de Portugal, Franca, Italia e EUA:

O Cadigo Civil Portugués admite a capitalizagdo de juros apenas como penalidade, em
caso de inadimplemento de uma obrigacdo depois de um ano e apds notificacdo
judicial (Art. 560 — “Para que o0s juros vencidos produzam juros é necessaria
convengao posterior ao vencimento; pode haver também juros de juros, a partir da
notificacdo judicial feita ao devedor para capitalizar os juros vencidos ou proceder
ao seu pagamento sob pena de capitalizagdo. SO podem ser capitalizados 0s juros

correspondentes ao periodo minimo de um ano”);

O CC Francés é semelhante, afirmando, em seu Art. 1154 — “Os juros vencidos dos
capitais podem produzir juros, quer por ordem judicial, quer por uma convencao
especial, contanto que, em qualquer caso, se trate de juros devidos, pelo menos, por

um ano inteiro.”

Na Italia seu CC prevé o mesmo, apenas com periodicidade semestral (Art. 1282 —
““Na falta de convencé&o contraria, os juros vencidos s6 podem produzir juros a partir
da data de ordem judicial, ou por efeito de convencao posterior ao seu vencimento, e

sempre que trate de juros devidos pelo menos por 6 meses™.);

Nos EUA, Barack Obama, com o objetivo de mitigar o endividamento de empresas e
familias, enfrentou as cobrancas abusivas de cartdes de crédito, como o “double-
cyclebilling” (dupla cobranga de juros), impedindo que os juros do crédito rotativo
fossem aplicados a soma das compras passadas e presentes. Foi o dispositivo legal
denominado Credit Card Act (disponivel em https://www.experian.com/blogs/ask-
experian/what-is-the-credit-card-act-of-2009/ , consulta em 13/05/2020)

Contudo, nos Estados Unidos ndo ha vedacdo legal expressa a capitalizacdo de

juros em outras modalidades de crédito, aparentemente porque os efeitos dessa capitalizacdo

sdo relativizados em razdo das baixas taxas de juros praticadas naquele pais. Vejamos no

gréfico abaixo, publicado pelo conceituado grupo CEIC (https://www.ceicdata.com/pt ),



https://www.experian.com/blogs/ask-experian/what-is-the-credit-card-act-of-2009/
https://www.experian.com/blogs/ask-experian/what-is-the-credit-card-act-of-2009/
https://www.ceicdata.com/pt
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disponivel em https://www.ceicdata.com/pt/indicator/united-states/policy-rate, consulta em

02/05/2020), a evolucdo das taxas de juros nos EUA para o periodo desde a crise de 2008 até

os dias atuais (Gréfico 1):

GRAFICO 1
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Como se pode facilmente verificar, exceto nos periodos de crise, como a do
mercado imobiliario de 2008 e da crise com a China (2018 a 2020), os juros nos EUA séo
normalmente abaixo de 2% a.a. e na maior parte do tempo abaixo de 0,5% a.a., fazendo com
que uma eventual capitalizacdo dos juros acabe por ser pouco relevante para o destinatario
final do crédito, deixando assim de impactar significativamente o mercado, se comparado
com a taxa de juros praticada no mercado imobiliario brasileiro, em que os bancos praticam
em media 11% ao ano (conforme pode ser visto em

http://minhaseconomias.com.br/blog/educacao-financeira/financiamento-imobiliario-veja-as-

taxas-de-juros-praticadas-pelos-principais-bancos , consulta em 15/04/2020);

5 DA FUNDAMENTACAO LEGAL QUE VEDA O ANATOCISMO NO BRASIL

No Brasil existem diversas normas em vigor que vedam a préatica de capitalizacdo

de juros, sendo as mais relevantes as citadas abaixo:


https://www.ceicdata.com/pt/indicator/united-states/policy-rate
http://minhaseconomias.com.br/blog/educacao-financeira/financiamento-imobiliario-veja-as-taxas-de-juros-praticadas-pelos-principais-bancos
http://minhaseconomias.com.br/blog/educacao-financeira/financiamento-imobiliario-veja-as-taxas-de-juros-praticadas-pelos-principais-bancos
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Cdédigo Civil: Art. 591 “Destinando-se o mutuo a fins econdmicos, presumem-se
devidos juros, os quais, sob pena de reducéo, ndo poderdo exceder a taxa a que se

refere o art. 406 , permitida a capitalizagdo anual”.

Sumula 121 do STF: “E vedada a capitalizacdo de juros, ainda que

expressamente convencionada”

Decreto n° 22.626/33: “Art. 4°. E proibido contar juros dos juros: esta proibicéo
ndo compreende a acumulacdo de juros vencidos aos saldos liquidos em conta

corrente de ano a ano.”

Lei n° 1.521/51 - Art. 4°. Constitui crime da mesma natureza a usura pecuniaria ou
real, assim se considerando: (...)

111 - dissimular-se a natureza usuraria do contrato;

Contudo, a MP 1.963/17, reeditada com o numero 2.170/36 e publicada em 2001, em
seu artigo 5° previa o seguinte: “Nas operagdes realizadas pelas instituigdes integrantes do
Sistema Financeiro Nacional, é admissivel a capitalizacdo de juros com periodicidade

inferior a um ano”. Tal medida proviséria causou grande oposi¢do no meio juridico.

Verifique-se que uma medida proviséria passa a vigorar na data de sua publicacédo e s
passa a ter forca de lei se, apds 60 dias, a mesma for aprovada pelo Congresso Nacional. Nos
dois casos, o nimero depois da “/” indica o nimero de rejeigdes que a Medida Provisoria
recebeu do Congresso, ou seja, a MP 1963/17 foi rejeitada 17 vezes; ja a MP 2170/36 recebeu
36 rejeicdes do legislativo, ou seja, a capitalizacdo de juros foi sistematicamente rejeitada pelo
Congresso, havendo até uma A.D.l. (Acdo Direta de Inconstitucionalidade) contra ela em

tramitacdo no STF.

Apesar desse estado de coisas, as reedicdes das MPs citadas facultaram aos bancos
capitalizarem juros por dois anos (2000 e 2001), apesar de serem derrotadas inimeras vezes
no judicirio, até que ocorreu um fato novo e, infelizmente, abominével: a aprovacédo da E.C.
32/2001, assinada pelos presidentes da Camara Edson Lobdo e do Senado Aécio Neves a

época.

No dia 11 de Setembro de 2001, enquanto o mundo fixava o olhar em seus aparelhos
de TV procurando noticias sobre o ataque as Torres Gémeas nos EUA depois de atentado

terrorista, em Brasilia, em se¢dao conjunta Camara/ Senado, era aprovada, “pela porta dos
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fundos”, a Emenda Constitucional n°® 32, de redacdo obscura (seu tema era ‘“Altera
dispositivos dos arts. 48, 57, 61, 62, 64, 66, 84, 88 e 246 da Constituicdo Federal, e da outras
providéncias.”) € que em seu bojo, no artigo 2°, se lia “As medidas provisorias editadas em
data anterior a da publicacdo desta emenda continuam em vigor até que medida provisoria

ulterior as revogue explicitamente ou até deliberacéo definitiva do Congresso Nacional.”

Ou seja, a MP 2170/36, tnica razdo de ser da edicao de tal E.C., “passou” no
legislativo, para a alegria do lobby dos agentes financeiros que nela tinham o maior interesse,
de vez que a previsdo de cobranca indiscriminada de juros sobre juros Ihes maximizava 0s

lucros.

Contudo, ainda que a MP continuasse em vigor a partir de entdo, tal EC ndo conseguiu
colocar, de forma expressa, na Constituicdo Federal, a permissdo para a capitalizacdo dos
juros, e nossos tribunais continuaram a combaté-la, j& que a manutencdo da MP 2170/36 em

vigor legitimou a prética apenas de forma obliqua.

6 DO POSICIONAMENTO ATUAL DO SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

Apesar da tentativa de legitimacdo legal das expectativas dos bancos, o STJ, em 2019,

entendeu por reprimir a capitalizagéo de juros, reabrindo as discussoes.

No portal do STJ pode ser encontrada matéria informando acerca da existéncia de
controvérsia acerca da existéncia de juros capitalizados quando da utilizacdo da Tabela Price

(em http://www.stj.jus.br/sites/portalp/Paginas/Comunicacao/Noticias-antigas/2019/2019-02-

12 08-41 Corte-Especial-desafeta-recurso-para-rediscutir-Tabela-Price-e-mantem-tese-de-

2014.aspx , consulta em 13/01/2020).

Na matéria citada o STJ, de acordo com entendimento anterior (de 2014), considerou

que a capitalizacdo da Tabela Price requeria pericia judicial para exame de provas e contratos.

O Ministro Saloméo, em 12/02/2019, entendeu que o tema era matéria de fato, e que
por isso, a apreciacdo pelo judiciario requeria a producdo de prova pericial em primeira
instancia, antes do prosseguimento do processo, ja que a questdo ndo era “tranquila nem entre

0s matematicos”.


http://www.stj.jus.br/sites/portalp/Paginas/Comunicacao/Noticias-antigas/2019/2019-02-12_08-41_Corte-Especial-desafeta-recurso-para-rediscutir-Tabela-Price-e-mantem-tese-de-2014.aspx
http://www.stj.jus.br/sites/portalp/Paginas/Comunicacao/Noticias-antigas/2019/2019-02-12_08-41_Corte-Especial-desafeta-recurso-para-rediscutir-Tabela-Price-e-mantem-tese-de-2014.aspx
http://www.stj.jus.br/sites/portalp/Paginas/Comunicacao/Noticias-antigas/2019/2019-02-12_08-41_Corte-Especial-desafeta-recurso-para-rediscutir-Tabela-Price-e-mantem-tese-de-2014.aspx
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Outro ponto atacado pela corte foi de que, para que seja vélida a capitalizacao de juros
(consoante a MP 2170/36 e a EC 32/2001), tal previsdo deveria estar expressamente presente
no contrato (Recurso Repetitivo 1.388.972/SC, a 22 Sec¢do do STJ).

Acerca da capitalizacdo de juros, 0 Ministro assim se manifestou:

“’Capitalizacdo dos juros', 'juros compostos', 'juros frugiferos', 'juros sobre juros',
‘anatocismo' constituem variacOes linguisticas para designar um mesmo fenémeno
juridico-normativo que se apresenta em oposi¢do aos juros simples. Enguanto
naqueles os juros se incorporam ao capital ao final de cada periodo de contagem,
nesses tal ndo ocorre, porguanto incidem apenas sobre o principal corrigido
monetariamente, isto é, ndo se agregam ao saldo devedor, ficando afastada assim a
denominada capitalizacdo, procedimento que converte o aludido acessério em
principal.

Assim, legalmente obrigatdria, necesséria e fundamental a informacéo, a ser
prestada pelo r. Perito, de que seu parecer, prolatado nas conclusdes do Lauto em
guestdo, poderia ser motivo de controvérsia, o que ndo foi feito, em evidente ofensa
ao inciso 111 do Art. 473 do CPC, induzindo o Juizo a erro, ao fazer crer ser este um
entendimento pacifico”.

Desse modo, nos Gltimos anos, quando a demanda é sobre capitalizagdo de juros e Tabela
Price, 0s juizes de primeira instancia viram-se obrigados a realizacdo dilacdo probatoria, requerendo a
producdo de prova pericial, para darem prosseguimentos aos feitos, conforme pode ser vista no

acérdao abaixo:

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

Registro: 2015.0000333775

ACORDAO (...) Extrai-se dos autos que o contrato de mdtuo de n° 620604,
compra e venda com pacto adjeto de hipoteca, foi firmado em 21/03/1996
para aquisicdo de unidade habitacional, apartamento n°® 11, Bloco 5, do
Condominio Parque Nélson D'Avila, Comarca de S&o José dos Campos, S&o
Paulo, financiado em 240 prestagdes mensais. Ajuizada a acdo de
execucdo pela embargada diante do inadimplemento do contrato, eis
gue o devedor teria cumprido com a obrigacdo assumida somente até a
parcela de n° 131, vencida em 28/02/03. Vencida a parcela de n°® 175 em
31/10/06, quando da propositura da demanda, a divida atingindo a quantia
de R$ 83.264,02, conforme se verifica da inicial da execugdo a fl. 47. (...)
Nas razfes recursais argui, preliminarmente, nulidade da sentenca por
cerceamento de defesa pelo julgamento antecipado, diante da
necessidade de producdo de prova pericial contébil, requerida na
inicial. (...) De fato, ha pedido formulado pelo embargante na inicial para a
realizacdo de pericia contabil, vez que ndo ha como se aferir_a féormula
adotada pelo credor para o calculo da divida cobrada, bem como do
saldo_remanescente do_contrato. (...) A _conversdo do julgamento em
diligéncia, assim, se impde. Porque se ficar demonstrado ter havido
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cobranca excessiva (...) A _pericia contabil se traduziria, em casos dessa
ordem, prova idénea e eficaz, quica Unica habil a apontar eventual erro
ou cobranca indevida de juros no calculo das prestacées e saldo

remanescente. Logo, indispensavel ao desfecho da lide.(...) S&o Paulo,
15 de maio de 2015. Luiz Ambra Relator Assinatura Eletrdnica

Assim, a responsabilidade de dizer, com certeza matematica, se um contrato
capitaliza ou ndo juros ficou a cargo dos peritos judiciais, através da realizacdo de pericias
técnicas contabeis nos aludidos contratos, ou seja, o judiciario esquivou-se de enfrentar

diretamente o tema, deixando a resposta a cargo de especialistas em matematica financeira.

7 DO CONCEITO DE SISTEMAS DE AMORTIZACAO

De modo a facilitar o entendimento ao que se propde o presente artigo, abordaremos a

seguir o conceito de sistemas de amortizacao, entre eles, o sistema da Tabela Price.

De acordo com Vasconcellos (1980), “Sistemas de Amortiza¢do sdo procedimentos
matematicos que, de acordo com o critério de cada sistema, calculam o processo de quitacéo
de um empréstimo em pagamentos periédicos (prestacGes), até que tenha havido a liquidacéo
efetiva do saldo devedor”. Tais prestagoes sdo formadas pela aplica¢do das taxas de juros
pactuadas a formula de calculo e se compbe de duas partes distintas: uma relativa a

amortizacéo do capital; outra relativa aos juros calculados.

Os Sistemas de Amortizacao mais utilizados séo o Sistema Gauss (Método Ponderado
Linear), a Tabela Price ou Sistema Francés de Amortizagdo (SFA), Sistema SAC (Sistema de

Amortizacdo Constante) e Sistema SACRE (Sistema de Amortizacdo Crescente). (...)

Respectivamente, as formulas de calculo dos 4 sistemas citados acima sdo as

seguintes (Figura 2):



Dom
Xlberto
FIGURrA 2

P= [C*(1+i"n)]
T A{n*[(1+(n-1)"2)}

pmi =

P-(1-q) !
R, =—q—+q-(—+i]-P
u+n"—1] n

(14)"-i

Os critérios e particularidades de cada sistema de amortizacdo acabam por gerar

grandes diferencas entre os valores das prestacoes, bem como nas caracteristicas da

progressdo do adimplemento das parcelas e da amortizagdo do saldo devedor (...) (grifos

N0SS0S)

8 DA CONFIGURACAO INTERNA DA TABELA PRICE

O devido deslinde da ocorréncia de cobranca de juros sobre juros na Tabela Price pode
ser encontrada, entre outros estudos realizados por especialistas, em sentenca proferida pelo
Superior Tribunal de Justica, sendo a partir dessa sentenca que grande parte dos Peritos
Judiciais fundamentam seus laudos periciais. Vejamos:

SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA

REsp n® 668.795 - RS (2004/0123972-0

EMENTA

RECURSO ESPECIAL. SISTEMA FINANCEIRO DA HABITACAO.
(...) INTERPRETACAO DE CLAUSULA CONTRATUAL. SUMULA
5/STJ. INCIDENCIA. TABELA PRICE. JUROS CAPITALIZADOS.
ANATOCISMO. CARACTERIZACAO

(...) A_organizacdo do_ fluxo de pagamento constante, nos moldes
do_Sistema Francés de Amortizacdo, concebe a cotacdo de juros
compostos, o0 que é vedado legalmente, merecendo ser reprimida, ainda
que expressamente avengado, uma vez que constitui convengdo abusiva.
(...) Oart. 23 da Lei 8.004/90 prevé expressamente a possibilidade de
restituicdo dos valores eventualmente pagos a maior pelo mutuério.
VOTO
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O SR. MINISTRO JOSE DELGADO (Relator): Em que pesem o0s
argumentos levantados pela CEF, o recurso especial ndo merece prosperar.
(...) quanto & questdo da incidéncia da chamada Tabela Price aos
contratos de prestacdes sucessivas, ja firmei o meu posicionamento pela
impossibilidade, vez que no sistema em que a referida Tabela é aplicada,
0S_juros crescem em progressdo geométrica, sendo que, quanto
maior a quantidade de parcelas a serem pagas, maior serd a
guantidade de vezes que 0s juros se multiplicam por si_mesmos. (...)
para demonstracdo de ilegalidade ou ndo da Tabela Price, faz-se a seguir
um comparativo entre o célculo de juros simples ou lineares e o
calculo dos juros pela ja referida Tabela Price. Primeiro se faz um
comparativo com exemplos simplificados entre calculos de 06 e de 12
meses de prazo (Situagbes 'A' e 'B' adiante), para facilitar o
entendimento e, depois, Se compara com 0 caso concreto do contrato em
debate nos autos.

Situacdo A:

Juros de 10% ao més e prazo de 06 meses:

Caélculo de juros simples ou lineares: 10% x 6 meses = 60% de juros totais
em 6 meses.

Calculo pelo Sistema Price: (1+ 10%) ® = (1,10) ® = 1,7715 - 1 = 0,7715
x 100 = 77,15% de juros totais nos mesmos 06 meses.

> Conclusdo: pelo Sistema Price ndo se estd pagando 10% ao més,
mas sim, na verdade, 12,85% ao més, o que ocorre em face de a
aludida Tabela ja conter em sua sistematica de calculo uma funcéo
exponencial que constitui uma progressdo geométrica e gera nha
verdade a incidéncia de juros sobre juros.

Situacdo B:

Juros de 10% ao més e 12 meses de prazo:

Caélculo de juros simples ou lineares: 10% x 12 meses = 120% de juros
totais em 12 meses.

Calculo pelo Sistema Price: (1 + 10%)™ = (1,10) 1*=3,1384 - 1 = 2,1384
x 100 = 213,84% de juros totais em 12 meses.

> Conclusdo: pelo Sistema Price ndo se estd pagando 10% ao més, mas
sim, na verdade, 17,82% ao més, fato, como ja referido na letra ‘A,
decorrente da funcdo exponencial contida na férmula da Tabela
Price.

Note-se que os juros de 10% ao _més, aplicados pela Tabela Price, na
realidade, sdo mais altos, e quanto maior o prazo, maior € a diferenca
entre a Tabela Price e os juros simples: 10% em 6 meses, a juros
simples ou lineares, correspondem a 60%, enquanto que, pela Tabela
Price, ascendem a 77,15% (uma diferenca a maior de 17,15%).
Estendendo-se 0 prazo para 12 meses, tem-se_120% a juros simples
ou lineares e 213,84% pelo Sistema Price (uma diferenca a maior
de 93,84%). Essa situacdo mostra que, na verdade, o que é relevante
ndo €& propriamente a taxa de juros contratada (10%), mas sim o
prazo, pois, quanto maior o prazo, maior serd a quantidade de vezes que
0s juros se multiplicardo por eles mesmos {(10%) °.(10%)"}, o que
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demonstra e configura 0 anatocismo _como traco _inerente e imanente
a Tabela Price.
(...) "Incontroverso que a metodologia de célculo denominada método
Francés de Amortizacdo ou _Tabela Price, acarreta _a _ilegal
capitalizacdo de juros. Até porgue a matematica € uma__ ciéncia
exata, onde ndo se admitem diversas explicacdes para 0 mesmo
fendmeno. Assim, em havendo o elemento (1 +i)" na equacdo, ha
a_presenca de férmula que prestigia a contagem de juros sobre
juros’’ (grifos nossos)

Nesse sentido, os contratos de financiamento que se utilizam da Tabela Price
comprovam exatamente o disposto na decisdo do STJ acima, ja que pericias apontam gue caso
se utilize da Tabela Price, o agente financeiro ndo estar4 cumprindo o contrato, mas, através
de artificio matematico, em verdade, agird de forma dolosa, ao pactuar um indice que
retornaria determinado valor nas obrigacdes e utilizar outro, que retornava valor maior. Ha a

ocorréncia de dolo, pura e simplesmente, na perfeita acepcdo do termo.

Verifique-se ainda, consultando a Figura 2 aposta acima, que com exce¢édo do Sistema
Gauss (Método Ponderado Linear), TODOS os demais sistema de amortizacdo apresentam
funcdes exponenciais em suas formulas (elemento (1 + i) "), o que faz com que os sistemas
SAC e SACRE, igualmente em uso no Brasil, também prevejam o calculo exponencial dos

juros, ja que neles os juros (“n”) se encontram nos expoentes das respectivas equacgoes.

9 DOS RESULTADOS DA APLICACAO DE DIFERENTES SISTEMAS DE
AMORTIZACAO

Usando-se como exemplo um financiamento imobiliario no valor de R$ 162.390,00, a
ser pago em 360 meses a uma taxa de 10,39990% ao ano (juros abaixo da média nacional),
conforme o sistema de amortizagéo utilizado, este retornaria os valores totais seguintes:

1. Aplicados Juros Simples — o valor ascenderia a R$ 260.001,89

2 Aplicado o Sistema SAC - o valor ascenderia a R$ 398.545,86

3. Aplicado o Sistema Price - o valor ascenderia a R$ 510.217,44

4 Aplicado o Sistema SACRE - o valor ascenderia a R$ 581.144,10

Por ébvio, ao sentar-se diante do gerente de um banco, este munido de sua calculadora

financeira ou de seu computador, a aplicar habilmente a taxa de juros a férmula adotada, ndo
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entende a contraparte como este chega a determinado valor de prestagdes; tampouco um
magistrado teria condicdo de fazé-lo, ainda mais porque as formulas de calculo apresentam
vicio oculto, imperceptivel num primeiro momento, mas deslindaveis através da avaliagdo de

um especialista.

10 MAS AFINAL, QUAL O ENTENDIMENTO PREDOMINANTE ENTRE OS
PERITOS DA AREA SOBRE O ANATOCISMO NA TABELA PRICE?

No intuito de dirimir tal divida prevista em lei, de vez, como menciona o STJ, “por
ndo ser matéria ‘tranquila nem entre os matematicos’”, em 2015, a Universidade Federal de
Santa Catarina, em seu CONGRESSO DE CONTABILIDADE, realizou ampla pesquisa

(disponivel em  http://dvl.ccn.ufsc.br/congresso_internacional/anais/6CCF/98 16.pdf

consulta em 03/04/2020), intitulada A _Capitalizacdo _dos Juros na Tabela Price no

entendimento dos Peritos Judiciais que atuam na regido Sudeste do Brasil.

Em tal pesquisa, o congresso levantou As seguintes informacoes:

Considerando que o perito judicial quando € chamado no momento de
instruc@o de um processo para emitir a sua opiniao a respeito de uma
determinada questdo, pode influenciar no desfecho de um processo,

formulou-se a seguinte questdo-problema: gual o entendimento gue

0s peritos tém a respeito da capitalizacdo dos juros na Tabela Price?

Nesse contexto, 0 presente estudo objetivou evidenciar o entendimento
que os peritos judiciais, atuantes na Regido Sudeste do Brasil, tém
sobre a capitalizagdo dos juros na Tabela Price. Para tanto, foi

realizada uma pesquisa de campo com 110 peritos judiciais que

atuam na Regido Sudeste do Brasil. (...)

Existe cobranca de juros de juros. Resposta: 65,45% concordam

totalmente/parcialmente; 31,82% discordam totalmente/parcialmente
e, 2,73% indiferente.



http://dvl.ccn.ufsc.br/congresso_internacional/anais/6CCF/98_16.pdf
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Ou seja, 65% dos pares de um perito que entendesse gque a Tabela Price ndo

capitaliza juros discordariam de seu parecer, engquanto apenas 31,82% deles

concordarim _com ele e seu laudo restaria seriamente prejudicado, sendo produto de

entendimento MINORITARIO, em prejuizo da busca da verdade, que é o objetivo da

producéo de provas.

CONCLUSOES

Conquanto tenha arrefecido a discussdo acerca da ocorréncia inequivoca de juros
de juros na aplicacdo da Tabela Price e de outros sistemas de amortizagcdo que tenham o
namero de prestagdes no expoente de suas formulas, em razéo dos adventos da MP 2170/36 e
da E.C. 32/2001, a controvérsia sobre o tema esta longe de ser sanada, e a importante
colaboracédo de especialistas idoneos e independentes, que em sua maioria concordam com a
ilegalidade do uso de tais sistemas tendera, com o tempo, a criar jurisprudéncia soélida a
pacificar essa verdade, ainda que sofram forte oposi¢cdo do lobby de poderosos agentes
econémicos beneficiarios dessas praticas tdo nocivas a sociedade e ao pais, quando o que

estiver em jogo for a maximizacéo de seus lucros.
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