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SENTENCA

No bojo do feito ordinario, a autora, devidamente qualificada na pega preambular,
busca a condenacg&o da instituicao financeira demandada a reviséo da definicao e evolugéo de
divida contraida através de pacto celebrado em 03 de novembro de 1.989, sob a égide do
Sistema Financeiro da Habitag&o.

Em apertado resumo da extensa exordial, alega a requerente: a) o PES/CP nao esta
sendo cumprido pelo mutuante; b) é invalida a utilizagdo do CES - coeficiente de equiparagéo
salarial, dado que, a época da avenga, ndo havia previsao legal para a sua aplica¢éo; c) o réu
tem aplicado juros compostos, decorrentes da utilizagdo da tabela price para definicdo do valor
inicial dos encargos mensais, bem como, para definigdo do valor mensal devido a titulo de juros
e correspondente defini¢éo da cota de amortizagdo da divida; d) tal pratica agride ao art. 4° da
Lei da Usura e a sumula 121 do Supremo Tribunal; ) € invélida ainda a taxa de seguro
cobrada em valores muito acima dos praticados no mercado; f) € incabivel a aplicagdo da
varia¢do da URV como fator de reajustamento dos encargos, a época da implantagao do Plano
Real; g) o saldo segundo a autora, deve ser amortizado antes de sofrer a incidéncia dos indices
de atualizacdo monetaria, conforme exegese que dispensa ao art. 6°, c, da Lei 4.380-64; h) é
indevida a incidéncia do IPC de margo de 1.990 na atualizagdo do saldo; i) é aplicavel o regime
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consumerista, de modo que os valores cobrados indevidamente devem ser restituidos em
dobro, segundo os ditames do art. 42, do CDC; j) a taxa referencial basica ndo pode ser
aplicada como fator de atualizagdo do saldo devedor; I) as taxas de juros ndo podem
ultrapassar o limite de 10% ao ano. Detalha pedidos em fls. 42/45, atribuindo a demanda o
valor de R$ 6.107,04.

A Caixa Econémica Federal apresenta contestacdo em fls. 112/145, arglindo,
preliminarmente, inépcia da inicial, falta de documentos indispensaveis a propositura da agao,
litisconsércio passivo necessario da SASSE. Quanto ao mérito, defende, basicamente, a
validade da evolugao contratual, refutando os termos expendidos pela autora na inicial.

A autora oferta réplica em fls. 190/239.

Em f.252 foi determinado o aguardo da instrugdo probatoria a ser realizada nos
autos em apenso.

As demandantes postulam a consignacdo de valores no bojo dos autos n°
2001.70.00.001481-9. Detalham pedidos em fls.28/30, atribuindo a causa o valor de R$
3.020,00. Em f.77 é autorizado o deposito pretendido. A CEF alega preliminarmente a
impossibilidade juridica do pedido, sustentando a validade do contrato, quanto ao mais
(ls.96/139).

O laudo pericial é apresentado em fls. 273/351 dos autos de ac&o consignatéria, €

complementado em fls.398/401, seguindo-se comentérios das partes em fls. 354/356; 374/395;
403/404; 407;419. Os autos vém conclusos para julgamento.

Este é, em sintese, o relato.
Decido, como segue:

Preliminares:

Entendo, num primeiro plano, que o Banco mutuante possui ampla legitimidade para
figurar como demandado inclusive no que tange a discussao dos prémios de seguro.
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Caso se cuidasse de uma contratacdo alheia ao SFH, provavelmente a solugédo seria

distinta.

Contudo, como o caso em exame envolve um regramento especifico, € conveniente
levar em conta, para a solugdo da causa, neste particular, que o mutuario ndo celebra um
contrato diretamente com a empresa seguradora. Importa dizer: por época da negociagao, nao
‘olha nos olhos” do outro contratante; ndo discute as clausulas e coberturas securitarias.
Também n&o possui oportunidade para discutir os valores dos prémios de seguro.

Ao contrario, toda a negociacdo — inclusive no que toca aos seguros obrigatorios — se
da exclusivamente com o agente financeiro. Este atua, no ato, como representante da empresa
seguradora.

De outro tanto, é igualmente o Banco mutuante que cobra, més a més, os prémios de
seguro. Também é o Banco mutuante que promove a persecugao de referidos créditos, inclusive
na via judicial.

Ali4s, em inimeros processos de execugdo em curso nesta Escrivania, a UNICA, de
todo o Brasil, especializada em SFH, vé-se que os agentes financeiros cobram a integralidade da
divida, inclusive os prémios de seguro em atraso.

Ora, caso haja embargos a execugdo — em que, p.ex., 0s mutuarios sustentem que os
prémios de seguro cobrados estdo incorretos — ndo estara este mesmo Banco (que promove a
execucao) legitimado a responder por tais valores?

Entendo que sim, dado que quem pode cobrar, igualmente deve responder pelo valor
exigido.

De igual modo, no presente caso, reputo que Banco réu possui ampla pertinéncia
subjetiva com a discuss@o, mesmo no que tange aos prémios mensais de seguro. Recusar-lhe
esta legitimidade teria 0 mesmo efeito de impedir que o mutuario pudesse discutir efetivamente
os valores pagos, diante da interconex&o obrigatoria entre as prestagdes mensais propriamente
ditas (encargo: cota de amortizagdo + cota de juros) e os prémios mensais destinados a
cobertura dos riscos (cobertura Morte Invalidez Permanente + cobertura danos fisicos no
imével).
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Registro, por oportuno, que a solucao seria diversa na hipotese de se cuidar de pedido
de ativagdo da cobertura securitaria, hiptese em que estariam obrigados a participar do feito
tanto a seguradora quanto o Instituto de Resseguros do Brasil - I.R.B., ex vi do art. 68 do
decreto-lei n° 73/66.

Como esta ndo € a situacdo dos autos, improcede a excegéo processual suscitada pelo
réu.

Dado que n&do foram arglidas outras questdes preliminares, bem como, tendo em
conta que ndo vislumbro vicio do feito quanto aos temas aferiveis de oficio (art. 267, §3°, do
CPC), passo ao exame de mérito.

Passo ao mérito.

Aplicagdo do Codigo de Defesa do Consumidor:

O CDC incide na hipétese, conforme pacificado pelo STJ, mediante sumulas 285 e 297
daquela Corte de Justica.

O fato do SFH cuidar-se de um microssistema juridico ndo autoriza a concluséo de que
0s mutuarios estejam a largo do regime consumerista. Ao contrério, em casos tais € que 0

carater protetor do codigo se impde com maior forga.

Capitalizagao de juros:

Por conceito rotineiro, de trénsito freqliente nos meios juridicos e econdmicos,
capitalizar juros implica em cobrancga de juros sobre juros. Melhor dizendo: a capitalizagéo ocorre
quando os juros de um determinado més servem de base de célculo para o cdmputo dos juros
dos meses subsequentes.

Isto é facil de se evidenciar quando se cuidam de juros vencidos mensalmente, mas
somente pagos ao final (ou seja, quando ndo se trata, verdadeiramente, de uma série de

pagamentos mensais, mas sim, apenas de pagamento ao final).

Atente-se para 0 quadro abaixo, em que esta sendo considerado um financiamento de
R$ 1.000,00, sob juros de 3% ao més, de forma composta. Note-se que ndo ha pagamentos
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mensais, apenas ao final:

capital

RS 1.000,00 R$3000 S
RS 1.030,00 R§3090 &
RS 1.069,90 R§3183 O
R$ 1.101,73 R§3352 S
RS 1.134,78

No exemplo dado, fica evidente que os juros devidos em um determinado més (p.ex.,
R$ 30,00 quanto ao primeiro més) estdo compondo a base de calculo dos juros devidos nos
meses seguintes. De fato, no exemplo dado, a taxa de 0,03 (3%) incidiu, no 2° més, sobre o
total de R$ 1.030,00, no qual ja estdo inclusos os juros do més anterior.

Tal pratica é vedada pelo Direito, conforme Dec. n® 22.626/33, art. 4° e entendimento
pretoriano pacifico, decorrente da Simula 121 do Supremo Tribunal Federal, também por todos
conhecida. Registre-se, por oportuno, que mesmo as instituigdes financeiras devem obediéncia
ao referido enunciado, notadamente pelo fato de que a posterior simula 596 do mesmo STF
apenas diz respeito ao limite dos juros e ndo a forma do seu célculo.

A razdo mais distante, talvez, para a vedacdo da capitalizagdo dos juros (Usura)
decorra das origens catélicas da nossa Comunidade. A Igreja Catélica Romana sempre atribui
um carater negativo a cobranga de juros, por representar rendimento oriundo apenas da moeda,
sem a prestacdo de um trabalho bracal correspondente. Alias, € interessante notar que, durante
a ldade Média, apenas os ndo cristdos poderiam viver da Usura (mouros, p.ex.).

De outro tanto, a vedagéo da Usura também pode ser encontrada como decorréncia de
um incentivo ao capital produtivo, com desestimulo da especulagéo financeira. Incentiva-se,
enfim, o investimento de capitais em industria e prestagdo de servicos, na mesma medida em
que se limitam os rendimentos possiveis de serem obtidos mediante aplicagdes financeiras.

Entendo, que a vedagéo da Usura, com o seu cariz constitucional (prevista que foi no
art. 192 da Carta, na redagéao original) tem lastro em uma exigéncia de transparéncia e equilibrio
na vida de relagdo. Em inUmeros contratos, a cobranga de juros compostos torna impraticavel a
propria prestacdo. Assim, ha casos em que a divida do tomador do empréstimo evolui de forma
dantesca, sem uma contrapartida por parte da instituicdo financeira, cuja privagdo do recurso, no
prazo de financiamento, ndo justifica praticas tais que lhe permitam lucros estratosféricos.
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Alias, no regramento do Cédigo de Defesa do Consumo, vé-se que vigora o principio
do equilibrio. Importa dizer: as prestagdes e contraprestacdes devem ser harménicas entre si,
sendo vedada o gritante descompasso entre umas e outras.

Nessa toada, reitere-se, 0 CDC é aplicavel as instituices financeiras, conforme
pacificado pelo STJ no bojo das simulas 285 e 297 daquela Eg. Corte de Justica. Também
incide no SFH dado que — conquanto se cuide de um microssistema juridico — deve ser utilizado
o chamado “dialogo das fontes” para aplicagdo conjunta das normas de um e outro instrumental
juridico. N&o ha qualquer motivo para que os mutuarios do SFH possuam menor protecdo do
que os demais.

Durante largo periodo, na jurisdicdo desta unica Vara, em todo o Brasil, especializada
em SFH, sempre entendi que a tabela price esta autorizada pela Lei, conforme dizeres do art. 6°,
¢, da Lein®4.380/64 e art. 25 da Lei n° 8.692/93.

Contudo, depois de aprofundado estudo, com consulta a varias obras de matematica
financeira (notadamente a obra de Abelardo Lima Puccini), bem como, uma detida reflexao sobre
o tema, acabei revisando, em parte, este posicionamento.

Ao contrario do que julguei por largo periodo de tempo, conclui que ndo € apenas a
tabela price que permite a obtencdo de prestagdes mensais programadas para serem iguais
entre si. O chamado método ponderado linear também o faz, com a vantagem de congregar
juros simples.

Compreendido, portanto, num primeiro momento, o que é a capitalizagéo de juros, bem
como, que a mesma € vedada pelo Direito, como regra geral, prossigo em um exame mais

detido da tabela price, em si considerada.

Dedugéo da féormula da tabela price - progressao geométrica

Demonstro, adiante, como é deduzida a férmula price, e que a mesma decorre de uma
progressao geomeétrica. Registre-se, desde logo, que a price nada mais € do que o inverso do
Fator de Valor Atual, aplicado pelos matematicos para responder a seguinte pergunta: “qual o
valor que, financiado a taxa de “x” % ao més, pode ser pago ou amortizado em ‘tantas

p.6- 38



%8 JUSTICA FEDERAL
EXW> SECAO JUDICIARIA DO PARANA

Vara Federal do Sistema Financeiro da Habitacdo

prestagbes” mensais, iguais e sucessivas de xR$?™
Em juros compostos, o capital € obtido mediante a férmula abaixo:
n
P =S (1 + taxa mensal)
Em que: S corresponde ao capital e P é a prestagdo mensal. “n” € o prazo do

financiamento.

Desta forma, pode-se relacionar o capital e a prestagédo mensal como segue:

S= P

n
(1 + taxa mensal)

Ou seja, em uma série de pagamentos mensais, a base de juros compostos, a formula
abaixo permite obter qual o valor presente de cada prestagéo, no termo “zero” do financiamento.

Assim, suponha-se um financiamento em que o0 mutuario pague o valor de R$ 100,00 a
cada més. Suponha-se que foram cobrados juros mensais de 4%, de forma composta.

Note-se que — ao contrario do exemplo anterior — em que somente houve um
pagamento ao final, agora estdo sendo efetuados pagamentos mensais (ou seja, € realmente

uma série de pagamentos).

Atente-se para o diagrama abaixo:

$ 100 $ 100 $ 100 $ 100 $100

Sabe-se, portanto, que cada prestagdo mensal, no exemplo acima, foi obtida mediante

!José Dutra Vieira Sobrinho. Matematica Financeira. M72 ed. SP: Atlas, 2.000, p. 76.
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aplicag&o de juros compostos. Pergunta-se, qual o capital financiado?

Aplicando a férmula antes indicada S= P

n
(1 + taxa mensal)

tem-se que:

S1= 100 = 100 = 96,15
1

(1+0,04) (1,04)

Portanto, R$ 96,15 tornam-se R$ 100,00, em um més, se estiverem submetidos a
juros de 4%.

S2= 100 = 100 = 100 = 9246

2 2 1,0816
(1+0,04) (1,04)

Ou seja, R$ 92,46, tornam-se R$ 100,00, em dois meses, se estiverem submetidos a
juros de 4% ao més, de forma composta.

100 = 100 = 100 = 8889

3 3
(1+0,04) (1,04) 1,124864

Assim, vé-se que R$ 88,89 tornam-se R$ 100,00, em 3 meses, se estiverem
submetidos a juros de 4%, de forma composta.

100 - 100 = 100 = 8548
S4 =

4 4
(1+0,04) (1,04) 1,16985856

R$ 85,48 tornam-se R$ 100,00, em 4 meses, se estiverem submetidos a juros de 4%
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ao més, de forma composta.

Por fim:

S5= 100 =

100

= 100 = 8219

5
(1+0,04)

(1,04)

5
1,216652902

Somando os 05 valores acima (R$ 96,15; R$ 92,46; R$ 88,89; R$ 85,48 e R$ 82,19)

obtém-se o valor de R$ 445,18.

Portanto, sob juros de 4% ao més, de forma composta, R$ 445,18 da ensejo a uma

prestacdo mensal constante de R$ 100,00.

Este é 0 mesmo valor que seria obtido se aplicada a formula da tabela price, como se

demonstra abaixo:

[(1+ i;] X i] i = taxa de juros mensal
Encargo = Capital x n = ntimero de prestagbes
n
[(1+0)-1]
5 5
[(1+0,04)x0,04] [(1,04)x0,03]
E= 44518x E= 44518 x
5 5
[(1+0,04)-1] [(1,04)-1]
[(1,216652902) x 0,04] [0,048666116]
E= 44518 x E= 44518 x
[1,216652902 - 1] [0,216652902]

Encargo inicial = R$ 99,999 =~ R$ 100,00
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Indiscutivel, portanto, que as prestacdes mensais cobradas pela tabela price
gscamoteiam juros compostos.

Fossem aplicados juros simples, as prestagdes mensais seriam menores.

Portanto, mesmo tendo em conta que — més a més a taxa de juro incide sobre o saldo
de forma simples — igualmente é fato que as prestagdes pagas sé@o maiores do que seriam
obtidas se fossem aplicados juros simples.

Alias, é interessante notar que a féormula da tabela price nada mais é do que a por
todos conhecida férmula de Soma de termos em uma progresséo geométrica, como se
demonstra abaixo.

Somem-se os valores de cada encargo antes definido. Lembre-se da expressao
algébrica de cada uma dos termos mensais (S1; S2; S3; S4 e S5, acima).

Deste modo, somando-os, teriamos:

Soma= Prestagdo + Prestacdo + Prestacdo + Prestagdo + Prestacao

1 2 3 4 5
(1+1§) (1+ 1) (1+1i) (1+1i) (1+1)

Em que i = taxa mensal de juros.

Isolando-se os termos, obtém-se a seguinte equacao:

Capital é igual a:

Prestaggox | 1 + 1 + 1 + 1 + 1 [
1 2 3 4 5
(1+1) (1+1) (1+1) (1+1) (1+1)

Segue-se, portanto, que:

Asoma ) éigual a:
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4 3 2 1 0
Prestagao x (1T+ )+ (+0)+ A+ i)+ (1+0)+(1+1)

5
(1+17)

Sabe-se que todo numero elevado a “zero” é igual a 01. Isto porque a propriedade
basica da exponenciagdo dita que ao dividir um numero exponenciado por outro, basta a
subtragdo dos expoentes (assim, 2° / 22 = 2). De outro tanto, 2 “elevado” a 5 dividido por 2
‘elevado” a 3 correspondera a 22

Portanto, 22 dividido por 2% é igual a 2 "elevado” a zero (diante da subtragdo dos
expoentes). Ou seja, “dois elevado a zero” é igual a “1”. Por fim, todo numero elevado a zero é
01.

Cumprida esta interrupgéo necessaria, volto a formula:

4 3 2 1
Prestagao x 1+ N+ (1+ i)+ (1+i)+(1+i)+ 1

5
(1+17)

Aplicando a férmula de soma de progresséo geométrica, tem-se que:

Soma ( > ) dos termos que estdo no “numerador” ¢ igual a:

n

alx(q)-at

q-1

Considerando que a1 corresponde a 1 (que é o fator elevado a “zero”), e que a
constante “q” (fator de progressdo geométrica) corresponde a (1 + taxa mensal de juros), ou

melhor, a (1 + i), substituindo na formula obtemos o que segue:
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Ou seja:
n
Ix(1+i)=-1
(1+i)-1
> = Prestacao x
n
(1+1)
Ou seja:
n
y = Prestagao x Tx(1+1i)-1
n
(1+ ) x{(1+i)-1}
Do que segue:
n
y = Prestagao x (1+i0)-1

(1+ i)xi

Vé-se que a equagdo acima é a férmula price, ao inverso (isto é, quando se sabe o
valor da prestagéo e se quer saber o valor do capital).

Invertendo a equacao, tem-se que:

n
[(A+i)xi]
Encargo = Capital x

n

[(1+i)-1]
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Fora de qualquer duvida, portanto, que a férmula da tabela price decorre da soma de
termos em uma progresséo geométrica.

A longa explanagdo acima nada mais € sendo a dedugdo matematica da formula da
tabela price.

Fluxograma de juros simples — progressao aritmética:

De fato, aplicando os mesmos critérios acima, porém, considerando juros simples
(progressao aritmética), equaciona-se o que segue:

P =S (1 + taxa mensal x n)

Em que: S corresponde ao capital e P é a prestagdo mensal. “n” € o prazo do
financiamento.

Contudo, a fim de proporcionar uma resposta objetiva (porquanto certamente ja esta
cansativo 0 exame), parte-se do valor ja determinado do capital anterior (R$ 445,18), para obter
entdo a seguinte situagao:

Soma de todas as prestagoes = R$ 445,18.

Portanto: S1 + S2 + S3 + S4 + S5 = R$ 445,18.

Partindo da formula de juros simples (acima indicada)

S1= Prestacao = Prestacao = Prestacao
1+(nlxi) 1+ (1x0,04) 1,04

S2 = Prestacdo = Prestacdo = Prestacdo
1+(n2x1) 1+(2x0,04) 1,08
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S3 = Prestacdo = Prestacdo = Prestacdo
1+(n3x1) 1+(3x0,04) 1,12

S4 = Prestacdo = Prestacao = Prestacao
1+(ndx1) 1+(4x0,04) 1,16

S5 = Prestacao = Prestacao = Prestacao
1+(n5x1) 1+(5x0,04) 1,20

A soma de tais termos recai na férmula abaixo:
D, =51+82+S3+S4+85

Soma= Prestagdo + Prestagdo + Prestagdo + Prestacdo + Prestacéo
1+ (1x1) 1+ (2x1) 1+(3x1) 1+ (4x1) 1+(5x1)

Prestaggox | 1 + 1 + 1 + 1 + 1 |
IR 1+2i 1+3i 1+4i 1450 |

Aplicando-se a formula acima, para todo o financiamento (conhecida a taxa de juros
mensal, 0 prazo e o total do mutuo), seria possivel obter o valor da prestagdo mensal (em valor
constante) que corresponda a uma série de juros simples.

Vé-se, porém, que a solu¢do é pouco pratica, dado que a solugdo exigiria calculos
bastante demorados (imagine uma série de pagamentos para 300 meses, p.ex.).

Portanto, a solugdo néo recai aqui.
Necessario ter em conta uma outra caracteristica das séries em progresséo aritmética.

Como elucida SOUZA FIGUEIREDO, em obra sobre o temaz, é possivel aplicar o

2 Tabela price e capitalizagdo de juros. Jurud, p. 63.
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principio elucidado por GAUSS, segundo o qual, em uma série em progressdo aritmética, a
soma dos extremos € corresponde a soma dos demais termos, de forma indefectivel e
enantiomorfa.

De fato, note-se que, levando em conta uma série em progressao aritmética, de 01 a
100, com razédo “1”, ou seja “.... 1; 2; 3; 4, 5; 6; .... etc. até 100", somando-se “1 + 100" obtém-se
101,0que éiguala“2+ 99", a “3+98” .... etc., até chegar em “50 + 51”.

Dai que a soma dos extremos €é constante.

Ou seja, € possivel obter a seguinte formula de soma dos termos:

Soma dos termos = n X (a1 + an)

Lembre-se que, emuma P.A., otermo de n®“n” éigualan=a1 + (n—1) x (i)
Portanto:an=a1+n(i)= a1+ 1,20

Substituindo na soma dos termos, obtém-se:

Soma dos termos = n x [at+at+(n="1)x(i)]
2
Soma dos termos = n X [2ar+(n=1)x(i)]
2
Ou melhor:
Soma dos termos = nx Jar+ (n-1)x(i) ]
2

Volta-se ao exemplo anterior (Capital de R$ 445,18; prazo de 05 meses e taxa mensal
de 4%).

Sendo aplicados juros simples, a progressao sera aritmética.
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Desta forma, a soma da prestagédo de n° 01 com aquela de n°® “n” deve ser constante,
em um fluxo de P.A. (progressao aritmética).

Portanto: P1 + P5=P2+P3=P3 + P4,

Aplicando-se a formula de juros simples { Total = capital x [1 + (i) x (n) ] } devera
ser obtido o retorno do capital total que segue:

Total =445,18 x [1 + (0,04 x 5)]
Total =445,18 x[1+(0,2)]
Total = 445,18 x (1,20)

Total = R$ 534,14

Portanto, sabe-se como obter o valor total a ser pago; sabe-se também, de antemao,
que o valor da soma dos termos, acima equacionados.

Portanto, é possivel obter uma prestacdo mensal fixa, partindo da distribuicdo do valor
total a ser pago, pela formula da soma dos termos (formula de GAUSS), como segue:

Note-se que o termo inicial (a1) corresponde a “1”.

Distribuindo o capital total pela soma dos termos, obtém-se a formula para calculo de
prestacdes mensais, em uma série de pagamentos a juros simples, como segue:

Encargo a juros simples = capital x [ 1 + (i) x (n) ]
n x [al + in-Dx( ]
i)
2

Substituindo os termos, obtém-se:

Encargo mensal a juros simples = 44518 x[1+ (0,04) x(5)]
5x [1+_ 6-1x(004) |
2
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Encargo mensal a juros simples = 44518 x[1+ (0,20) ]
5x [1+_(4)x(0,04) ]
2
Encargo mensal a juros simples = 455,18 x 1,20
5x [1+ 0,16 ]
2
Encargo mensal a juros simples = 534,14
5x [1+0,08]
Encargo mensal a juros simples = 534,14
5x [1.08]
Encargo mensal a juros simples = _ 934,14
5,40

Total do encargo, a juros simples (em progresséo aritmética) é de R$ 98,90.
Note-se que a aplicacdo da tabela price recai em encargo mensal de R$ 100,00.
Esta diferenca, de R$ 1,10 ao més decorre da composicéo dos juros.

Do longamente exposto, conclui-se que:

a) A tabela price decorre de juros compostos;
b) E possivel a obtencdo de uma série de pagamentos mensais e uniformes,
mediante aplicagdo dos principios inerentes a uma série de progressdo aritmética,

notadamente o principio da equivaléncia da soma dos extremos;

c) A aplicagéo da formula para calculo de juros simples, em série de pagamento,
redunda em uma prestagdo mensal menor que a cobrada pela price.
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Dai que a tabela price deve ser substituida — como REGRA GERAL - pela formula
acima, para calculo de prestagdes submetidas a juros simples.

Como sdo calculados os juros?

Note-se que, em uma série de pagamentos, submetida a juros simples, tal como
demonstragéo exaustiva acima, a razéo (a cota de acréscimo mensal) corresponde ao valor
do juro mensal.

Volte-se ao exemplo anterior:

O total a ser pago corresponde a multiplicagéo do encargo assim definido pelo prazo
do financiamento.

Deste modo, o total a ser pago corresponde a R$ 98,93 x 5 = 494,64

Deste total, quanto corresponde a juros?

Basta subtrair do capital inicial (R$ 445,18).

Vé-se que o total pago a titulo de juros seria de R$ 494,64 — 445,18 = R$ 49,46

Tanto quanto o capital pode ser distribuido sobre a soma dos termos, também os
juros devem sé-lo, como segue:

Total de juros / soma dos termos.

Indice ponderado juros = __EM x (n) - Capital
(n+1)x(
n)

2

No caso em exame, a distribuicdo do total de juros pela soma dos termos, daria a
formula seguinte:

indice ponderado de juros = 49,46
15
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Os dados podem ser conferidos mediante simples substituicdo na formula acima,
dos seguintes elementos : Capital = R$ 445,18; Encargo mensal (EM) = R$ 98,93; n = 5; i
(taxa mensal de juros) = 0,04 e a1 =1

Portanto, a distribui¢do dos juros pelo prazo daria um indice ponderado de 3,2972

No comego sao devidos maiores juros, ja que o capital € maior. Portanto, a série de
pagamento esta ao inverso.

Para saber quanto do primeiro encargo devem ser apropriados como juros, basta
aplicar a férmula que segue:

Juro a1 = indice ponderado x (n)

Assim, tem-se que, na hipotese elaborada, na primeira prestacdo o juro seria o
seguinte:

Juro a1= 3,2972x (5)

Juro a1= R$ 16,48

Ou seja, na primeira prestacdo mensal, R$ 16,48 devem ser apropriados como juros
e o restante (abatido de R$ 98,93), i.e., R$ 82,44 como pagamento do capital.

Para os meses subseqientes, adota-se a férmula que segue:

Juro ay = indice ponderado x (n -y + 1)

Assim sendo, quanto ao segundo més, tem-se que:

Juro a2 = indice ponderado x (n -2 + 1)

Juro@2=3,2972x (5-2+1)
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Juro a2=3,2972 x (4) = 13,189

Planilha evolutiva do financiamento:

Diante dos elementos acima supostos (capital, taxa e prazo), obtém-se uma
evolugéo de financiamento na quadra abaixo, submetida a juros simples:

Capital = R$ 445,18;
Prazo = 5 meses

Taxa mensal = 4% = 0,04
indice ponderado = 3,2972

capital

Més n° prestacao juros amortizagao 445,18
1 98,93 16,480 82,440 362,74

2 98,93 13,189 85,737 277,00

3 98,93 9,8916 89,034 187,97

4 98,93 6,5944 92,331 95,63

5 98,93 3,2972 95,628 = 00

Sobra um pequeno montante, por questdes de arredondamento.

Infere-se, portanto, que é facil elaborar uma planilha a juros simples, em séries de
pagamento.

Fica também registrado que o chamado SAC - sistema de amortizacio crescente
ndo corresponde realmente a uma série de juros simples, ao contrario do que comumente
alguns advogam.

Note-se que, no caso acima, (método ponderado), os juros sdo decrescentes a
razdo mensal de R$ 3,2972 (razdo negativa), com intima conexao com o valor financiado, a
taxa de juros e o0 prazo.

Observe-se ainda que no caso acima se aplica plenamente a propriedade da soma
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dos termos.

Realmente, somando a amortizacdo de n® “1” (R$ 82,46) com a de n° 5 (R$ 95,62),
obtém-se uma constante de R$ 178,08.

Este mesmo valor € obtido se somarmos a amortizagao de n° “02” com a de n° “04”.

De igual modo, caso sejam somados os juros cobrados no més 01 (R$ 16,44) com
aqueles cobrados no més 5 (R$ 3,2972), obter-se-a o valor de R$ 19,72, que correspondera
necessariamente a soma do juro relativo ao més 02 (R$ 13,15) com aquele cobrado no més
04 (RS 6,58).

Portanto, a propriedade descoberta por GAUSS esta mantida na planilha acima.
Realmente se cuida de um fluxo submetido a juros simples, em verdadeira progresséao
aritmetica.

Reqistro, porém, que todas as argumentacdes acima séo empreendidas em face de
sistemas ideais, desconsiderada a inflacdo. A solucdo somente se mantém se houver idéntica
indexacdo do saldo e das prestacdes mensais.

E é este, justamente, o grande dilema do SFH, conforme se vera adiante, quando ha
aplicacio do chamado PES/CP (o0 que ndo € o0 caso em exame).

Novo exemplo, para mais facil intelec¢ao:

Tenha-se em conta o seguinte financiamento:
R$ 1.000,00
Prazo: 05 meses

Juros: 3% ao més

Aplicando a férmula de célculo da prestacao inicial, tem-se que:

Encargo a juros simples = capital x [ 1 + (i) x (n) ]
n x [al + n-Dx( ]
i)
2
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Substituindo os termos, obtém-se:

Encargo mensal a juros simples = 1000 x [ 1+ (0,03)x(5)]
5x [1+_ (6-1x(003) |
2

1,000 x[ 1+ (0,15)]
5x [1+_(4)x(003) ]

Encargo mensal a juros simples

2
Encargo mensal a juros simples = 1.000x 1,15
5x [1+ 0,12 ]
2
Encargo mensal a juros simples = 1.150
5x [1+0,06]
Encargo mensal a juros simples = 1.150
5x [1,06]
Encargo mensal a juros simples = __1.150
5,30

Encargo mensal = R$ 216,98

Passa-se ent&o ao calculo do indice ponderado de juros.

iIndice ponderado juros = __EM x (n) - Capital
(n+1)x(
n)
Indice ponderado juros = _ 216,98 x €5) - 1.000
G+ x(5)
2

p.22- 38



* SECAO JUDICIARIA DO PARANA

Vara Federal do Sistema Financeiro da Habitacdo

Indice ponderado juros = 1.084,9 - 1.000
(6)x(5)
2
Indice ponderado juros = 84,9
30
2
indice Ponderado = 84,9
15

Enfim, o indice ponderado seréa de 5,66.

Levando tais dados para a planilha, obtém-se a seguinte evolugéo do financiamento:

capital

Més n° prestacao juros amortizagao 1.000,00
1 216,98 28,30 188,68 811,62

2 216,98 22,64 194,34 617,28

3 216,98 16,98 200,00 417,28

4 216,98 11,32 205,66 211,62

5 216,98 5,66 211,32 = 00

Atente-se para o fato de que esta sendo observada a propriedade imanente a
Progressao Aritmética. Somando-se a amortizagdo havida no més “1” com aquela havida no
més “5”, obtém-se R$ 400,00.

Somando-se a amortizagdo do més “2” (R$ 194,34) com a do més “4” (R$ 205,66)
também se obtém R$ 400,00, que ¢ justamente o dobro da amortizagdo havida no més “3”.

O mesmo ocorre se forem somados os juros mensais de forma enantiomorfa.
Portanto, o sistema acima esta submetido a juros simples.

Sempre que o Banco celebra um contrato deve, de antemao, calcular as prestagdes

p.23- 38



485 JUSTICA FEDERAL
@F SECAO JUDICIARIA DO PARANA

Vara Federal do Sistema Financeiro da Habitacdo

e 0 valor mensal de juros. A cada pagamento, basta atualizar os referidos valores para a data
em questdo, de forma a garantir que a evolugéo da divida, a juros simples, se dé em um
regime inflacionario.

Substituindo na férmula, para contra-prova

Apesar do exame certamente ja estar cansativo, volte-se ainda um pouco mais para
a férmula de decomposi¢éo de valores em juros simples, indicada alhures:

Faco a prova de que a prestagdo mensal de R$ 98,90 corresponde ao capital de R$
445,18 distribuido em juros simples (4% ao més), no prazo de 05 meses.

Soma= Prestagdo + Prestacdo + Prestacdo + Prestagdo + Prestacao

1+ (1x1) 1+ (2x1) 1+ (3x1) 1+ (4 x1) 1+ (5x1)
Soma = 98,9 + 98,90 + 98,9 + 98,9 + 98,9
1,04 1,08 1,12 1,16 1,20

Soma = 95,09 + 91,57 + 88,30 + 85,26 + 82,42

> = 445,00 (ha uma pequena diferenga, devido ao arredondamento).

Portanto, submetido a juros simples de 4% ao més, em 5 meses, R$ 445,18 gera um
encargo mensal de R$ 98,9.
A mesma contraprova pode ser aplicada ao outro caso, de capital de R$ 1.000,00,

juros de 3% e prazo de 5 meses.

Porém, a substituicao do sistema nao ira resolver totalmente o pacto

Foi aplicado ao caso o chamado “GRADIENTE”, que implica em uma redugdo da
prestacdo inicial, de forma que a mesma fique adequada a renda do mutuario.

Se ndo fosse o gradiente, por certo os mutuarios ndo teriam como obter o
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financiamento do valor que foi efetivamente emprestado.

O desconto é recuperado mediante aplicacdo de um fator, que incrementa a
prestacao inicial més a més, mesmo que ndo tenha havido aumento do salario da categoria
profissional. Ndo € invalido, porquanto pactuado pelas partes e, ademais, previsto no art. 3°
da Lein°®7.764/89.

Porém, considerando que tal desconto ndo é aplicado também ao saldo devedor, €
fato que as prestagdes mensais revelam-se exiguas para liquidar a divida. Desta forma,
progressivamente recai-se no circulo vicioso retratado em fl. 452 destes autos.

Assim, vé-se que mesmo a substituicdo do sistema de amortizagdo néo resolvera o
problema, que decorre justamente do fato de que os encargos pagos néo superam o custo
inflacionario do financiamento. Observe-se ainda que a Lei impde ao mutuério a obrigagéo de
suportar referido custo (art. 15 da Lei 8.692/93, p.ex.).

Aplicabilidade da Taxa Referencial Basica — TRB:

Ao contrario do que argumentam constantemente os mutuarios, o STF nao extirpou
a mencionada taxa do Ordenamento Juridico, como a prépria Corte Excelsa elucida:

“o Supremo Tribunal Federal, no julgamento das ADIns 493, Relator o

Sr. Ministro Moreira Alves, 768, Relator o Sr. Ministro Marco Aurélio e

959-DF, Relator o Sr. Ministro Sydney Sanches, ndo excluiu do

universo juridico a Taxa Referencial, TR, vale dizer, ndo decidiu no

sentido de que a TR ndo pode ser utilizada como indice de

indexacdo. O que o Supremo Tribunal decidiu, nas referidas ADIns, é
que a TR ndo pode ser imposta como indice de indexagdo em
substituicdo a indices estipulados em contratos firmados
anteriormente a Lei 8.177, de 01.03.91. Essa imposi¢ao violaria 0s
principios constitucionais do ato juridico perfeito e do direito
adquirido. C.F., art. 5., XXXVI. II. - No caso, nédo ha falar em contrato
em que ficara ajustado um certo indice de indexagéo e que estivesse
esse indice sendo substituido pela TR. E dizer, no caso, ndo ha
nenhum contrato a impedir a aplicagdo da TR. Ill. - REE. ndo
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conhecido®”.

Calha, por fim, ter em conta a licdo do civilista ARNOLD WALD, para quem “em
momento algum o STF declarou inconstitucional a TR como indexador na generalidade dos
casos. Fé-lo, unicamente, na medida em que importasse em ofensa a direitos adquiridos. O
que ndo se permitiu foi que a TR substituisse, por algo diverso, em contratos anteriores a
vigéncia da lei que a instituiu, os indices de corregdo monetaria neles estipulados, tendentes a
medir o fato passado da inflagdo ja ocorrida (...) Entendeu-se, inclusive, que a previsdo
contratual do reajustamento dos contratos pela TR, como fator de corre¢do, ndo configura, em
razdo dos elementos de sua composicdo, capitalizacdo de juros. E isto porque néo se trata de
juros a incidir sobre juros, mas, sim, de juros pactuados mais a taxa de corregdo monetaria
pelo indice admitido no contrato (v. o REsp 162.383, 3% Turma, rel. Min. Carlos Alberto Direito,
DJU 17.5.1999)%".

Ademais, o art. 15 da Lei 8.692/93 é expresso ao determinar a incidéncia do mesmo
indexador da poupanga como fator de atualizagdo do saldo devedor contratual.

Por fim, a recente sumula 295 do STJ espanca de vez qualquer divida quanto a
aplicabilidade da TR, no caso em exame.

A fase de atualizagao precede a amortizagao da divida:

N&o merece acolhida a alegacédo corrente de que a instituicdo financeira deveria
fazer o abatimento da divida para, somente apds, promover a atualizagéo do saldo devedor.

A rigor, o art. 6° c, da Lei 4.380-64 ndo autoriza esta conclusdo simplista,
sobremodo porque a exegese conferida é, no minimo, tendenciosa e desamparada da mera
leitura do texto legal. N&o ha como sustentar que a expressédo “antes do reajustamento” se
refira a uma suposta anterioridade em relacdo & ATUALIZACAO do saldo devedor.

A redacéo da norma dispde apenas que ‘a0 menos parte do financiamento, ou do
preco a ser pago, seja amortizado em prestagbes mensais sucessivas, de igual valor, antes
do reajustamento, que incluam amortizagbes e juros”.

3 STF, RE 175678/MG, rel. Min. Carlos Velloso, DJU de 04/08/95, p. 22549.
4+ WALD, Arnoldo. O novo direito monetario. Os planos econémicos, os contratos, o FGTS e a
Justica. 22 ed. SP: Malheiros, 2002, pp. 129-130.
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Ou seja, a expressdo “antes do reajustamento” refere-se (tanto quanto a expresséo
‘que incluam amortizagGes e juros”) apenas a igualdade dos encargos mensais, a serem
calculados de forma a serem inicialmente idénticos entre si.

E 0 que ocorre no fluxograma anteriormente elucidado (a juros simples).

N&o ha, de qualguer modo, como extrair do referido texto legal a conclusdo de que a
amortizacdo da divida deveria ocorrer antes da sua atualizacéo.

No SFH, estas sdo alteradas em razéo dos reajustes efetuados. Observe-se, por
fim, que o saldo devedor ndo é reajustado, mas sim, atualizado, o que sdo conceitos diversos.

Neste sentido decidiu o TRF da 32 Rg., AC 539536, rel. Juiz MAURICIO KATO, DJU
de 09/10/02, p. 336.

Quanto aos prémios mensais de seguro:

Improcede a insurgéncia da parte autora contra a evolugdo dos encargos mensais
de seguro, dada a auséncia de comprovacdo de que 0s mesmos sejam abusivos, se
comparados com os valores cobrados normalmente por outras empresas, diante da mesma
cobertura.

Quanto ao CES:

A aplicagdo do CES encontra-se validada pelo Ordenamento, dada a grande
relevancia desempenhada por esta exasperacdo do encargo inicial, orientada apenas a
majoragao da cota de amortizagdo mensal, com redugéo do residuo contratual, a ser arcado
pelo proprio mutuario, ou por todos os contribuintes, em caso de haver cobertura pelo FCVS.

Demonstro, como segue:

Jurosde 1% a.m. g
s S
encargo Juros amortizacdo Saldo dev. e -
100,00 10,00 90,00 1.000,00
Sem o CES 910,00
g
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Jurosde 1% a.m.

2]
=
encargo juros 1/ amortizagio Ndo dev. / &
115,00 10,00 105,00 1.000,00 &
Com CES em 15% < 895,00
>

A comparagdo demonstra, sem sombra de duvida, que a aplicagdo do Coeficiente
de Equiparacgéo atinge apenas a cota de amortizagdo, majorando-a. Os juros permanecem 0s
mesmos na primeira incidéncia do CES (proporcionando, porém, REDUCAO dos juros no
periodo subseqiente, ja que a base de calculo serd menor). A retirada do CES traria como
reflexo imediato a majoragao do saldo devedor.

Ora, 0 SFH n&o estd submetido ao principio da legalidade AUTORIZATIVA (art. 37,
CF), mas sim, aos ditames do art. 5°, I, da CF.

O proprio FCVS foi criado por resolugdo do Conselho do extinto BNH. De igual
modo, restou criado o FIEL (RC 11/71; RD 55/71 e RD 58/86), destinado a arcar com as
prestagbes em atraso diante da situagdo de desemprego do mutuario. E jamais se viu
qualquer mutuario se insurgindo contra a existéncia de tais coberturas...

Dai que a pura e simples auséncia de previsao legislativa a respeito da aplicagdo do
CES, até a edicdo da Lei n° 8.392/93 (art. 8°), ndo valida a tese de que tal indice seria
indevido. De igual modo, a rigor, 0 CES n&o se constitui em taxa de juros, como demonstrado
anteriormente. Tem mais a natureza de antecipagdo de amortizagdo da divida. Nao ofende ao
art. 192, §3° da CF, até mesmo porque a norma ndo é auto-aplicavel, como decidiu o STF,
com efeito vinculante e erga omnes na ADIn 04.

Restitui¢ao do indébito:

Os valores cobrados a maior dos mutuarios deverdo ser restituidos segundo as
regras do art. 23 da Lei n° 8.004/90, compensando-se, primeiramente, com 0S encargos
vincendos, e devolvendo-se o restante, corrigido pelo mesmo indexador utilizado para
corregao dos depdsitos mantidos em caderneta de poupanga no periodo.
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N&o é cabivel a regra do art. 42 do CDC no caso em testilha, j& que o SFH possui
regramento especifico, 0 que afasta a aplicagcdo do regime consumerista, neste particulars.
Ainda que assim n&o fosse, é fato que o art. 42 exige demonstracdo de ma-fé, que reputo néo
ter sido demonstrada no caso.

A restituicdo deve se dar na forma de compensagdo com as prestagdes vincendas,
ja que “somente na hipdtese de inexistirem prestagdes vincendas € que o mutuério faz jus a
restituicdo. Nao sendo este o0 caso dos autos, as diferencas a maior devem ser destinadas a
compensacao com prestacoes futuras, com fulcro no art. 23 da Lei n° 8.004/90’8.

Ante o exposto,

Conhego 0 mérito dos pedidos formulados pela parte autora, porquanto atendidos os
pressupostos processuais e as condi¢des da agao.

Julgo parcialmente procedente a pretensdo dos autores, com lastro no art. 269,
inc. 1, do CPC.

Acolho a alegagéo de ocorréncia de anatocismo, in casu, revisando entendimento
anteriormente exarado em inumeros outros processos, diante de exaustivo estudo sobre os
sistemas de amortizagdo e a matematica financeira a tanto aplicavel. Registro que sempre
entendi que a tabela price era o Unico sistema que permitia prestagdes iniciais iguais entre si
(antes do reajustamento), hipbtese em que a mesma seria a Unica a atender a regra do art. 6°,
¢, da Lei n° 4.380/64. Como demonstrado acima, 0 método linear ponderado também permite
prestacdes mensais iguais entre si, sob juros simples.

Reconhego que a price capitaliza juros, o que afronta o disposto na sumula 121 do
STF. Registro que a sumula 596 da mesma Eg. Corte cuida apenas do limite quantitativo dos
juros.

Determino que a requerida promova a substituicdo da tabela price pelo método
elucidado ao longo da sentenga (método linear ponderado), revisando o valor da prestagéo
inicial cobrada.

> A respeito: TRF 42 Rg., AC 524627, rel. Des. Fed. Edgard Lippmann Jr., DJU de 18/02/2002, p.
887.
¢ TRF 42 Rg., AC 501713, rel. Juiz Valdemar Capeletti, DJU de 22/08/2002, p. 755.
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Devera também cobrar juros em conformidade com o indice ponderado esclarecido
nesta sentenca, definido para a posic¢éo inicial do financiamento. Portanto, os juros mensais
nao sdo calculados sobre o saldo devedor, mas sim, s&o mantidos em progressao aritmética,
em conformidade com o prazo; o capital e a taxa de juros aplicada.

Condeno o agente financeiro a promover a restituicdo do indébito. Para tanto, os
valores cobrados a maior que o devido devem ser atualizados pela TRB - taxa referencial
basica, na forma do art. 23 da Lei n® 8.004-90, sendo utilizado como crédito, por parte dos
mutuarios, para abatimento perante as prestacdes ainda ndo adimplidas.

O valor exato em que se traduz a presente sentenca devera ser oportunamente
aferido, mediante liquidagéo por arbitramento, nos termos do art. 606, do CPC.

Quanto ao mais, o pedido da requerente improcede.

Considerando a globalidade dos pedidos formulados, a sucumbéncia das partes foi
reciproca. Desta forma, nos termos do art. 21, do CPC, responsabilizo ambos os contendores
(mutuarios e agente financeiro) ao pagamento das custas e despesas do processo. De igual
forma, os honorérios sucumbenciais, fixados em 15% sobre o valor da causa, restam
compensados.

P.R.I.

Curitiba/PR, 24 de agosto de 2004.

FLAVIO ANTONIO DA CRUZ
Juiz Federal Substituto no exercicio da titularidade
Vara Federal Especializada no Sistema Financeiro da Habitagio
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