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1. Apresentacao

Este artigo tem por objetivo demonstrar que a Unica diferencga entre um sistema de amortizacdo que utiliza juros compostos e um sistema de amortizacao que utiliza
juros simples (lineares) é que nos que utilizam juros compostos, como Tabela Price, 0 mutuario paga valor maior de juros, decorrente da capitalizacdo mensal (juros
sobre juros).

Entre Autores que sustentam que ndo existe anatocismo na Tabela Price, encontramos o argumento de que TP é o Unico sistema de amortiza¢do que calcula
prestacOes de valor constante, cada prestacdo composta por subparcela de juros e subparcela de amortizacdo, com o valor total do financiamento sendo quitado junto
com o pagamento da Ultima prestacao.

Ja rebatemos este argumento no artigo Duodécuplo - Os erros do Recurso Especial Repetitivo 973.827 RS, publicado no site Os Juros sobre Juros da Tabela
Price, (link https://osjurossobrejurosdatp.com.br), demonstrando que estas caracteristicas ndo sdo nem nunca foram especificas da Tabela Price.

Neste artigo demonstraremos que estas caracteristicas sdo alcangadas com outros sistemas de amortizacdo, independente de usarem juros compostos ou juros
lineares.

Utilizaremos como base para nossas demonstragdes o exemplo de um contrato de financiamento com 15 prestagdes.

Faremos as demonstragcBes comparando a utilizacdo, sobre este contrato de exemplo, de dois diferentes sistemas de amortizagéo:
a) Sistema Price, que utiliza juros compostos (Tabela Price).
b) Sistema Linear, que utiliza juros simples.

Sistema proposto por Claudio José Luchesa, Edson A. Mantovan e Cristiane Ribas Machado no artigo ~ “Sistema Price de Amortizagdo- Juros
simples?”, publicado na Revista de Informagao Legislativa, n® 195, de jul./set. 2012.

A denominagao “Sistema Linear” é nossa.

Em ambos o mutuério paga, em cada prestacdo, uma subparcela de amortizag&o e outra de juros.
A Unica diferenca entre estes sistemas € que:
* No caso de sistemas que usam juros simples a subparcela de juros é formada apenas por juros lineares.
* No caso de sistemas que usam juros compostos a subparcela de juros é formada por juros lineares mais juros sobre juros.

Assim, no caso dos sistemas que usam juros compostos, que o0 mutudrio paga um valor total de juros maior, decorrente da capitalizagdo (juros sobre juros).
* Este valor a maior de juros sobre juros € calculavel, podendo ser identificado no contrato como um todo e em cada prestacéo.

* Pode ser identificado também em qualquer periodo de 12 meses consecutivos, consistente com as taxas de juros anuais estipuladas contratualmente. O chamado
duodécuplo.
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2. Referéncia

Temos como referéncia o Recurso Especial Repetitivo n°® 1.124.552 — RS, de 03.12.2014, do Superior Tribunal de Justiga.

O Recurso foi inovador no sentido de derrubar o paradigma anterior de tratar o tema da Tabela Price no terreno da abstragdo doutrinaria. E por ter criado o
paradigma de que o tema deve ser tratado no terreno do concreto, dos valores reais, da analise das clausulas contratuais em cada caso especifico.

O relatério que fundamenta o acordéo reclama que os litigantes trazem ao Tribunal uma variedade de conceitos abstratos de matematica financeira, graficos e tabelas
genéricos que valem para qualquer caso, doutrinas na area de ciéncias atuariais e matematicas. Diversas teoriza¢des contraditorias entre si, estudos técnicos
dissonantes, que sé confirmam a constatacdo de que "sequer 0s matematicos chegam a um consenso".

Realmente, sem o “critério de verdade” que ¢ a apresentagdo de argumentos com base em valores reais e dados concretos, aferiveis por observador independente, o
resultado ¢ que “ndo h& como saber sequer a idoneidade de cada trabalho publicado nessa area”.

Naio ¢ de estranhar que sentengas e acorddos muitas vezes dependam unicamente “do ponto de vista do julgador, manifestado quase que de forma ideoldgica, por
vez as cegas e desprendida da prova dos autos”.

E o oposto de um ambiente de pesquisas cientificas, em que o pesquisador apresenta suas teses junto com todos os dados e todos 0s experimentos que serviram de
base para suas conclusdes. Permitindo assim a seus pares analisar os resultados de forma critica, validando-os ou identificando falhas a serem corrigidas.

O relatorio constatou também que “a possivel capitalizacdo de juros na utilizagcdo da Tabela Price é matéria de fato e ndo de direito, e € exatamente por isso que as
insurgéncias dirigidas a esta Corte esbarram nos 6bices das Sumulas 5 e 7 do STJ”.

Encaminhou entdo as seguintes teses:

a) a analise acerca da legalidade da utilizacdo da Tabela Price - mesmo que em abstrato - passa, necessariamente, pela constatacéo da eventual
capitalizacéo de juros (ou incidéncia de juros compostos, juros sobre juros ou anatocismo), que € questao de fato e ndo de direito, motivo pelo qual ndo
cabe ao Superior Tribunal de Justica tal apreciagdo, em raz&o dos Obices contidos nas Simulas 5 e 7 do STJ;

b) é exatamente por isso que, em contratos cuja capitalizagcdo de juros seja vedada, é necesséria a interpretacdo de cladusulas contratuais e a producéo de
prova técnica para aferir a existéncia da cobranca de juros nao lineares, incompativeis, portanto, com financiamentos celebrados no ambito do Sistema
Financeiro da Habitacdo antes da vigéncia da Lei n. 11.977/2009, que acrescentou o art. 15-A a Lei n. 4.380/1964; (grifos nossos).

No caso em exame, a unanimidade da Corte Especial do STJ determinou:
... dou-Ihe provimento para anular a sentencga e o acordéo, determinando a realizacdo de prova técnica para aferir se, concretamente, hd ou ndo

capitalizacdo de juros (anatocismo, juros compostos, juros sobre juros, juros exponenciais ou ndo lineares) ou amortizagdo negativa ... (grifos nossos).

O novo paradigma
O grande mérito do Recurso 1.124.552 foi trazer a discusséo do assunto para o terreno do concreto, do mundo real.
Criou assim um paradigma.
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3. Autoria

O Autor deste trabalho é parte, como mutuério, em acgdo revisional de contrato de financiamento imobiliario regido pela Tabela Price, anterior a Lei n2 11.977/20009.

Buscando proatividade em sua acdo e estimulado pelo paradigma criado pelo Recurso Especial Repetitivo ne 1.124.552, entendeu que poderia dar contribuicéo
importante a demonstracdo pratica de existéncia de juros capitalizados (juros sobre juros, anatocismo). Seguindo a linha do paradigma, evitou o terreno abstrato da
discussao doutrinaria. Concentrou na analise das clausulas contratuais, de dados objetivos com base no caso concreto.

O Autor ressalta que este trabalho so6 foi possivel porque, em sua acéo judicial, tem como patrono um advogado que é um ponto completamente fora da curva. O Dr.
Angelo Marcelo Gasperini, responsavel pela estratégia juridica e pericial de nossa a¢do na fase atual, quando ingressou na advocacia trouxe sua enorme bagagem de
ex-perito contabil, com pos-graduacGes em Auditoria e Pericia Contabil, Matematica Financeira e Estatistica, além de Gestdo Financeira e Controladoria, Direito
Empresarial, Direito Imobiliario e MBA em Gestdo Empresarial. Transita sem nenhuma dificuldade nas duas areas.

Atuou como uma espécie de orientador de tese ou monografia, alertando quanto a caminhos que n&do levariam a nada e estimulando o avango em terrenos que
pareciam mais promissores.

Foi uma elaborag&o a quatro maos. Parte significativa do mérito por este trabalho cabe ao Dr. Angelo.

Objetivo
O trabalho é destinado a pessoas que, como o Autor, ndo tem especializacdo na area juridica nem na area de pericia contabil, mas precisam ter o conhecimento
suficiente para conseguir tomar decisdes bem fundamentadas em seus casos concretos.

Buscamos uma metodologia simples e préatica, baseada na analise de valores concretos. Permitindo assim que qualquer observador que tenha conhecimentos basicos
de matematica financeira possa avaliar de maneira critica os argumentos apresentados, formando seu préprio convencimento.
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4. Os juros sobre juros - Sistema Price x Sistema Linear

Sumario:

4.1 - As clausulas contratuais

4.2 - Os valores basicos do contrato

4.3 - O valor dos juros e de amortizacdo em cada parcela

4.4 - Identificar a distribuicdo, més a més, do valor de juros de cada prestacdo

4.5 - Os conceitos de valor de juros compostos, valor de juros lineares e valor de juros sobre juros
4.6 - Os juros lineares e 0s juros sobre juros em cada més da prestacéo

4.7 - Os valores basicos do contrato, detalhados por juros lineares e juros sobre juros

4.1. As clausulas contratuais
As cldusulas iniciais

Tabela 01 - As cldusulas contratuais (iniciais)

Valor do financiamento (Principal) P RS 10.000,00
Taxa mensal de juros i 6,0000%
Prazo de amortizagao (meses) n 15

O calculo do valor da prestacio
e Utilizando a Formula Price encontramos:
Prestacao Price:

RS 1.029,6276 R=(P*i)/(1-(1/ (1+i)n

e Utilizando a Férmula Linear encontramos:
Prestacdo Linear:

R=P*(1/(1/(1+1*i)+ 1/(1+42%*i) + 1/(1+3%*i) + 1/(1+4*i) + 1/(145%*i)
RS 955,6268 +1/(1+6%i) + 1/(1+7%i) + 1/(1+8*i) + 1/(1+9%i) + 1/(1+10%*i) + 1/(1+11%*i)
+1/(1+12%i) + 1/(1+13%*i) + 1/(1+14%*i) + 1/(1+15*i) ) )
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As clausulas contratuais
Temos entdo as seguintes clausulas contratuais, tanto para o Sistema Price como para o Sistema Linear:

Tabela 01 - As clausulas contratuais

Sistema de amortizacio Price Linear
Valor do financiamento (Principal) p RS 10.000,00 RS 10.000,00
Taxa mensal de juros i 6,0000% 6,0000%
Prazo de amortizacdo (meses) n 15 15
Valor da prestacdo RS 1.029,6276 RS 955,6268
Taxa anual de juros - nominal iAN 72,0000% 72,0000%
Taxa anual de juros - efetiva IAE 101,2196% 72,0000%

4.2. Os valores basicos do contrato

Como decorréncia direta da formula de calculo do valor da prestacdo (tanto Férmula Price como Férmula Linear) temos também o montante e o valor total de juros.
e Montante = Presta¢do * Prazo
e Valor total de juros = Montante - Principal

Os valores basicos que compdem o contrato sao:

Tabela 02 - Valores basicos do contrato

Sistema de amortizagdo| Prestacdo Montante Principal Valor total juros
Sistema Price RS 1.029,6276 | RS 15.444, 4146 | RS 10.000,0000 | RS 5.444,4146
Sistema Linear RS 955,6268 | RS 14.334,4022 | RS 10.000,0000 | RS 4.334,4022

Operacdes seguintes, como o fluxo de caixa descontado e a tabela de evolucéo do saldo devedor, ndo calculam juros.
Apenas distribuem o valor total de juros calculado pela Férmula Price ou pela Férmula Linear de célculo do valor da prestagéo.
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4.3. 0 valor dos juros e de amortizacao em cada parcela

Nosso proximo passo é calcular o valor dos juros e de amortizagdo (principal) contidos em cada prestacao.
Utilizamos para isso o fluxo de caixa projetado e o fluxo de caixa descontado.
O fluxo de caixa projetado, como o préprio nome diz, € a projecdo do valor de cada prestacdo no tempo, isto €, em seu més de vencimento.

O fluxo de caixa descontado, como também indicado pelo préprio nome, consiste em descontar o valor dos juros que estdo incorporados em cada prestacdo (valor
futuro) e trazé-la para seu valor no més 0 (seu valor presente).

O valor dos juros em cada prestacdo é a diferenca entre o valor futuro (valor da prestacéo) e o valor presente (valor de amortizacao, ou principal).

A Tabela 03 (Sistema Price) e a Tabela 04 (Sistema Linear) tem o mesmo contetido da Tabela 02, apenas distribuindo os valores bésicos do contrato entre as

prestacoes.

a) Sistema Price

Tabela 03 - Valor futuro, valor presente e valor de juros em cada prestagao - Sistema Price
Valor Futuro, Valor Presente e Juros da Prestacdo
Parcela
Prestacdo Valor Presente Total Juros % Juros
RS 1.029,6276 RS 971,3468 RS 58,2808 6,0000%
RS 1.029,6276 RS 916,3649 RS 113,2627 12,3600%
RS 1.029,6276 RS 864,4952 RS 165,1324 19,1016%
15 RS 1.029,6276 RS 429,6276 RS 600,0000 139,6558%
Total RS 15.444,41 RS 10.000,00 RS 5.444,41
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b) Sistema linear

Tabela 04 - Valor futuro, valor presente e valor de juros em cada prestacdo - Sistema Linear
Valor Futuro, Valor Presente e Juros da Prestacéo
Parcela
Prestacédo Valor Presente Total Juros % Juros
RS 955,6268 RS 901,5347 RS 54,0921 6,0000%
RS 955,6268 RS 853,2382 RS 102,3886 12,0000%
RS 955,6268 RS 809,8532 RS 145,7736 18,0000%
15 RS 955,6268 RS 502,9615 RS 452,6653 90,0000%
Total RS 14.334,40 RS 10.000,00 RS 4.334,40

4.4. Identificar a distribui¢do, més a més, do valor de juros de cada prestacao

Temos ja identificados, para cada prestacao, os seguintes valores:
0 Valor presente (principal, amortizagao)
o Valor futuro (valor da prestacao)
0 Valor dos juros (valor que foi "descontado" do valor da prestacdo)
0 Prazo (qtde de meses da prestagdo).
Nosso proximo passo é identificar a distribuicdo, més a més, do valor de juros de cada prestagéo.
Para isso reconstituimos, més a més, a formacédo do valor dos juros de cada prestacdo, desde o primeiro més até seu més de vencimento.

A Tabela 05 (Sistema Price) e a Tabela 06 (Sistema Linear) tem, respectivamente, 0 mesmo conteldo da Tabela 03 e da Tabela 04, apenas distribuindo o valor de
juros de cada prestagéo entre 0s meses que a compdem.
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a) Sistema Price

Tabela 05 - O processo de formagio dos juros em cada prestacgio - Sistema Price
Processo de formagdo dos juros de cada parcela - Sistema Price
Valor Futuro, Valor Presente e Juros da Prestagio
Parcela Més 01 Més 02 Més 15
Total de Juros
Prestagdo Valor Presente | Total Juros % Juros Principal Jures Principal Juros Principal Juros
1 RS 1.029,6276 RS 971,3468 RS 58,2808 6,0000% RS 971,3468 RS 58,2808 RS 58,2808
2 RS 1.029,6276 RS 916,3649 RS 113,2627 | 12,3600% RS 916,3649 RS 54,9819 RS 971,3468 | RS 58,2808 RS 113,2627
3 RS 1.029,6276 RS 864,4952 RS 165,1324 | 19,1016% RS 864,4952 RS 51,8697 RS 916,3649 | RS 54,9819 RS 165,1324
15 RS 1.029,6276 RS 429,6276 RS 600,0000 | 139,6558% | RS 429,6276 RS 25,7777 RS 455,4053 | RS 27,3243 R$971,3468 | RS$ 58,2808 | RS 600,0000
Total RS 15.444,41 RS 10.000,00 | RS 5.444,41 RS 600,00 RS 574,22 RS 58,28 RS 5.444,41

Formacao dos juros por capitalizacdo mensal

A primeira coisa que identificamos neste processo é que, em cada presta¢do, o valor dos juros aumenta a cada més, decorrente de capitalizacdo dos juros incorridos

no més anterior.

A Tabela 05 é, para cada prestacéo, a representacéo classica de uma operacgdo de capitalizacdo mensal de juros (juros compostos).
* No primeiro més:
- O principal do primeiro més é o préprio valor presente da prestacao.
- A taxa mensal de juros, aplicada sobre este principal, gera o valor de juros do primeiro més.
* No segundo més:

- O principal do segundo més € a soma do principal do primeiro més com o valor de juros do primeiro més (capitalizacao).

- A taxa mensal de juros, aplicada sobre este novo principal (capitalizado), gera o valor de juros do segundo més.
- Valor que, por 6bvio, € maior do que o valor do més anterior.
- A diferenca a maior é decorrente dos juros sobre os juros acumulados até o més anterior.
« E assim até o Gltimo més da prestacéo.
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b) Sistema Linear

Tabela 06 - O processo de formag3o dos juros em cada prestagdo - Sistema Linear
Processo de formagdo dos juros de cada parcela - Sistema linear
Valor Futuro, Valor Presente e Juros da Prestagdo
Parcela Més 01 Més 02 Més 15
Total de Juros

Prestagio Valor Presente | Total Juros % Juros Principal luros Principal Juros Principal Juros
R$ 955,6268 RS 901,5347 RS 54,0921 6,0000% RS 901,5347 RS 54,0921 RS 54,0921
RS 955,6268 R$ 853,2382 RS 102,3886 | 12,0000% RS 853,2382 RS 51,1943 RS 853,2382 | RS 51,1943 RS 102,3886
RS 955,6268 RS 809,8532 RS 145,7736 | 18,0000% RS 809,8532 RS 48,5912 RS 809,8532 | RS 48,5912 RS 145,7736
15 RS 955,6268 R% 502,9615 RS 452,6653 | 90,0000% RS 502,9615 RS 30,1777 RS 502,9615 | RS 30,1777 R% 502,9615 | RS 30,1777 | RS 452,6653
Total RS 14.334,40 R$ 10.000,00 | RS 4.334,40 RS 600,00 RS 545,91 RS 30,18 RS 4.334,40

Formacdo dos juros sem capitalizacdo mensal

Ao contrério do Sistema Price, o que identificamos no Sistema Linear é que, em cada prestacdo, o valor dos juros é 0 mesmo a cada més, pelo fato de ndo haver
capitalizagdo dos juros incorridos no més anterior.

A Tabela 06 é, para cada prestacéo, a representacdo classica de uma operacao de juros simples (lineares).

* No primeiro més:

- O principal do primeiro més é o proprio valor presente da prestacéo.

- A taxa mensal de juros, aplicada sobre este principal, gera o valor de juros do primeiro més.

* No segundo més:

- O principal do segundo més continua sendo o valor presente da prestacdo, ndo ha capitalizacdo dos juros do més anterior.

- A taxa mensal de juros, aplicada sobre este principal (ndo capitalizado), gera o valor de juros do segundo més.
- Valor que, por 6bvio, € igual ao valor do més anterior.

* E assim até o ltimo més da prestagdo.
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4.5. Os conceitos de valor de juros compostos, valor de juros lineares e valor de juros sobre juros

Antes de avancar na andlise do contrato objeto do Recurso Especial é importante firmar os conceitos de valor de juros compostos, valor de juros lineares e valor de
juros sobre juros.

Nosso objetivo é demonstrar que os juros compostos sao formados por duas partes:
juros lineares + juros sobre juros.

Suponhamos uma prestagdo com principal (valor presente) de R$ 100,00, taxa mensal de 10% e prazo de 2 meses.

a) Valor de juros compostos

Tabela 07.01 - Valor de juros compostos (com capitalizagdo de juros)
Valor Més 01 Meés 02 Total de Juros
Presente Principal Juros Principal Juros Juros compostos
RS 100,00 RS 100,00 RS 10,00 RS 110,00 RS 11,00 RS 21,00

e O principal do primeiro més ¢ R$ 100,00, que é o valor presente da prestacéo.

e O valor de juros no primeiro més é de R$ 10,00 (10% X os R$ 100,00 de principal).

e O principal do segundo més é R$ 110,00, resultado da capitaliza¢&o dos juros do més anterior (R$ 100,00 + R$ 10,00).
e O valor de juros no segundo més é de R$ 11,00 (10% X os R$ 110,00 de principal capitalizado).

e O mutuério paga um total de R$ 21,00 de juros compostos na prestacao.
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b) Valor de juros lineares

Tabela 07.02 - Valor de juros lineares (sem capitalizagdo de juros)
Valer Més 01 Meés 02 Total de Juros
Presente Principal Juros Principal Juros Juros lineares
RS 100,00 RS 100,00 RS 10,00 RS 100,00 RS 10,00 RS 20,00

e O principal do primeiro més é R$ 100,00, que é o valor presente da prestacéo.

e O valor de juros no primeiro més é de R$ 10,00 (10% X os R$ 100,00 de principal).

e O principal do segundo més continua sendo R$ 100,00, os juros do més anterior ndo séo capitalizados.
e O valor de juros no segundo més é de R$ 10,00 (10% X os R$ 100,00 de principal).

e O mutuério paga um total de R$ 20,00 de juros lineares na prestacao.

c) Valor de juros sobre juros

Tabela 07.03 - Valor de juros sobre juros (calculando de forma separada a capitalizacio em si)
Valer Més 01 Més 02 Total de Juros
Presente Principal Jures Principal Juros Juros sobre juros
RS 100,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 10,00 RS 1,00 RS 1,00

e O principal do primeiro més é R$ 0,00 (ainda ndo existem juros anteriores).

e O valor de juros no primeiro més por dbvio é de R$ 0,00 (10% X os R$ 0,00 de principal).
e O principal do segundo més é R$ 10,00, que sdo os juros lineares do més 01.

e O valor de juros no segundo més é de R$ 1,00 (10% X os R$ 10,00 de principal).

e O mutuério paga um total de R$ 1,00 de juros sobre juros na prestacao.

Concluséo

O que fizemos foi apenas desdobrar o valor dos juros compostos em suas duas partes:
0s juros compostos de R$ 21,00 séo formados por
R$ 20,00 de juros lineares + R$ 1,00 de juros sobre juros.
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4.6. Os juros lineares e os juros sobre juros em cada més da prestacao

Demonstramos na Tabela 05 que no Sistema Price os juros de cada prestacdo sdo juros compostos, formados por processo de capitalizacdo mensal.
Séo, portanto, necessariamente formados por uma parcela de juros lineares mais uma de juros sobre juros.

Demonstramos na Tabela 06 que no Sistema Linear os juros de cada prestacdo sdo formados sem capitalizacdo mensal.
Séo, portanto, necessariamente formados apenas por juros lineares, sem juros sobre juros.

A Tabela 08 (Sistema Price) e a Tabela 09 (Sistema Linear) tem 0 mesmo conteldo respectivamente da Tabela 05 e da Tabela 06, apenas identificando, més a
més, quanto de cada valor de juros compostos é formado por juros lineares e quanto por juros sobre juros.

a) Sistema Price

Tabela 08 - Juros lineares e juros sobre juros em cada més da prestag3o - Sistema Price

Juros de cada més, formados por juros lineares + juros sobre juros - Sistema Price

Valor Future, Valor Presente e Juros da Prestacio

Més 01 Més 02
Parcela
. Juros acumulados Juros Juros s/ Juros do | Juros acumulados Juros Juross/ | Jurosdo
Prestagio |Valor Presente| Total Juros | % Juros A N . i . ) N . . .
até o més anterior lineares Juros més até o més anterior| lineares Juros més
1 RS 1.029,6276| R$971,3468 | RS 58,2808 | 6,0000% RS 0,0000 RS 58,2808 | RS 0,0000 | RS 58,2808

2 R$ 1.029,6276| R$ 916,3649 |R$ 113,2627|12,3600% R$ 0,0000 RS 54,9819 | R 0,0000 | R$ 54,9819 RS 54,9819 RS 54,9819| RS 3,2989 | RS 58,2808
3 R$ 1.029,6276| RS 864,4952 |R$ 165,1324| 19,1016% R$ 0,0000 R$ 51,8697 | RS 0,0000 | RS 51,8697 RS 51,8697 R$ 51,8697 | RS 3,1122 | RS 54,9819

12 |R$1.029,6276| RS511,6934 |R$517,9342|101,2196% RS 0,0000 RS 30,7016 | RS 0,0000 | RS 30,7016 RS 30,7016 RS 30,7016| RS 1,8421 | RS 32,5437

15 |R$1.029,6276| RS429,6276 |R$ 600,0000)139,6558% RS 0,0000 RS 25,7777 | RS 0,0000 | RS 25,7777 RS 25,7777 RS 25,7777| RS 1,5467 | RS 27,3243

Total | R$ 15.444,41 | R$ 10.000,00 | RS 5.444,41 R$ 600,00 | R$0,00 | R$ 600,00 R$ 541,72 | R$ 32,50 | R$ 574,22
Tabela 08 - Juros lineares e juros sobre juros em cada més da prestagio - Sistema Price
Juros de cada més, formados por juros lineares + juros sobre juros - Sistema Price
Més 15 Total de Juros
Parcela
Juros acumulados |  Juros Juross/ | Juros do Juros linearesluros s/ juros| Total (JL +1)
até o més anterior| lineares Juros més Valor Valor Valor
1 RS 58,2808 RS 0,0000 | RS 58,2808
2 RS 109,9638| RS 3,2989 |RS 113,2627
3 RS 155,6091| R$9,5233 |RS 165,1324
12 RS 368,4192 | RS 149,5150 | RS 517,9342
15 RS 541,7192 RS 25,7777 RS 32,5032 |RS 58,2808 | RS 386,6649 | RS 213,3351 | RS 600,0000
Total | .. R$ 25,78 | R$32,50 | RS 58,28 | R$ 4.155,59 | RS 1.288,83 | RS 5.444,41
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Identificacdo dos juros lineares e dos juros sobre juros

A Tabela 08, apesar de aparentemente complexa, tem conceitos muito simples.

A premissa é que 0s juros compostos sdo formados por duas partes: juros lineares + juros sobre juros.
- Observar que na Tabela 08 cada més tem o mesmo valor de juros (coluna Juros do més) apresentado na Tabela 05.
- Como sao juros compostos, sdo apresentados também os juros lineares e 0s juros sobre juros que o formam.

- Para o contrato como um todo temos entao:

R$ 5.444,4146 | mmm | R$4.155,5854 | == | RS 1.288,3292

Total juros Juros lineares Juros sobre juros

Para cada prestacao temos:
* No primeiro més:
- Os juros lineares sdo resultado da aplicacdo da taxa mensal sobre o valor presente (principal).
- S80 0s juros do més.
* No segundo més:
- Os juros lineares sdo resultado da aplicacéo da taxa mensal sobre o valor presente (principal original, sem capitalizagéo de juros).
- Os juros sobre juros sdo resultado da aplicacdo da taxa mensal sobre o total de juros acumulados até o més anterior.
- Os juros do més (compostos) sdo a soma dos juros lineares com 0s juros sobre juros.
« E assim até o ultimo més da prestacéo.
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b) Sistema Linear

Tabela 09 - Juros lineares e juros sobre juros em cada més da prestagdo - Sistema Linear

Juros de cada més, formados por juros lineares + juros sobre juros - Sistema linear

Valoer Future, Valor Presente e Juros da Prestagdo

Més 01 Més 02
Parcela
. Juros acumulados Juros Juross/ | Juresdo | Juros acumuladoes Juros Juross/ | Juros do
Prestagio |Valor Presente| Total Juros | % Juros . R ) . . . R i . .
até o més anterior| lineares Juros més até o més anterior | lineares Juros més
1 R5955,6268 | RS 901,5347 | R$ 54,0921 | £,0000% RS 0,0000 R& 54,0921 | RS 0,0000 | RS 54,0921
2 RS 955,6268 RS 853,2382 |RS 102,3886| 12,0000% RS 0,0000 RS 51,1943 | RS 0,0000 | RS 51,1943 R$ 51,1943 R$ 51,1943 RS 0,0000 | RS 51,1943

3 RS 955,6268 | RS 809,8532 (RS 145,7736| 18,0000% RS 0,0000 RS 48,5912 | RS 0,0000 | RS 48,5912 RS 48,5912 RS 48,5912 | RS 0,0000 | RS 48,5912

12 RS$ 955,6268 | RS 555,5970 |RS 400,0298| 72,0000% RS 0,0000 RS 33,3358 | R$ 0,0000 | RS 33,3358 RS 33,3358 RS 33,3358 RS 0,0000 | RS 33,3358

15 RS$ 955,6268 | RS 502,9615 |R$ 452,6653 | 90,0000% RS 0,0000 RS 30,1777 | RS 0,0000 | RS 30,1777 RS 30,1777 RS 30,1777 | RS 0,0000 | RS 30,1777

Total | R$ 14.334,40 | RS 10.000,00 |RS$ 4.334,40 RS 600,00 | R$ 0,00 | RS 600,00 R$ 545,91 | R$0,00 | RS 545,91
Tabela 09 - Juros lineares e juros sobre juros em cada més da prestagfio - Sistema Linear
Juros de cada més, formados por juros lineares + juros sobre juros - Sistema linear
Més 15 Total de Juros
Parcela
Juros acumulados | Juros Juross/ | luros do luros linearesluros s/ juros| Total (JL + 1)
até o més anterior| lineares Juros més valor Valor Valor
1 RS 54,0921 RS 0,0000 RS 54,0921
2 R5102,3886| RS0,0000 |RS$102,3886
3 RS 145,7736| RS0,0000 |RS 145,7736
12 R$ 400,0298 | RS$0,0000 | RS 400,0298
15 RS 422, 4876 RS 30,1777| RS 0,0000 |RS 30,1777 | RS 452,6653 | RS 0,0000 | RS 452,6653
Total | .. R$30,18 | R$0,00 | R$30,18 R$4.334,40| RS0,00 | RS4.334,40

Identificacéo dos juros lineares e dos juros sobre juros
A Tabela 09 (Sistema Linear), da mesma forma que a Tabela 08 (Sistema Price), apesar de aparentemente complexa, também tem conceitos muito simples.
No Sistema Linear ndo existe capitalizacdo de juros, portanto os juros ndo sdo compostos.

- Os juros formados a cada més sdo sempre lineares e iguais, ndo existem juros sobre juros.

- Acumulam todo més, até o vencimento da prestacdo, mas ndo capitalizam.
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- Para o contrato como um todo temos entao:

RS 4.334,4022 | S | R$ 4.334,4022 | == |  R$0,0000

Total juros Juros lineares Juros sobre juros

Para cada prestacéo temos:
* No primeiro més:
- Os juros lineares sdo resultado da aplicacéo da taxa mensal sobre o valor presente (principal).
- S80 0s juros do més.
* No segundo més:
- Os juros lineares sdo resultado da aplicacdo da taxa mensal sobre o valor presente (principal original, sem capitalizag&o de juros).
- N&o existem juros sobre juros, porque ndo ha capitalizacdo de juros do més anterior.
- Os juros do més 02, por 6bvio, sdo iguais aos juros do més 01.
« E assim até o Ultimo més da prestacao.
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4.7. Os valores basicos do contrato, detalhados por juros lineares e juros sobre juros

Como resultado direto da Férmula Price e da Frmula Linear de calculo do valor da prestacdo haviamos identificado os seguintes valores basicos do contrato:

Tabela 02 - Valores basicos do contrato

Sistema de amortizacdo | Prestacio Montante Principal |Valor total juros
Sistema Price R51.029,6276 | R515.444,41 | RS 10.000,00 RS 5.444,41
Sistema Linear R$955,6268 | RS$14.334,40 | RS10.000,00 | RS$4.334,40

Como resultado do detalhamento dos juros lineares e dos juros sobre juros em cada prestacdo na Tabela 08 (Sistema Price) e na Tabela 09 (Sistema Linear),

identificamos agora que os valores basicos do contrato na verdade s&o:

Tabela 10 - Valores basicos do contrato - detalhamento por juros lineares + juros sobre juros

. L. . L. Valor Total Juros
Sistema de amortizacio | Prestacdo Montante Principal - - -
Juros lineares | Juros sobre juros | Total de juros
Sistema Price RS 1.029,6276 | RS 15.444,4146 | RS 10.000,0000| R$4.155,5854 | RS1.288,8292 | RS5.444,4146
Sistema Linear R5955,6268 | RS14.334,4022 | RS 10.000,0000| R%4.334,4022 RS 0,0000 R54.334,4022

Vemos entdo que, como resultado do processo de capitalizagdo mensal dos juros identificada no Sistema Price, no contrato 0 mutuario paga juros sobre juros no
valor de:

R$ 1.288,83

Vemos também que, como resultado da nao capitalizacdo de juros identificada no Sistema Linear, no contrato o mutuario por ébvio ndo paga juros sobre juros:

R$ 0,00
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5. 0 duodécuplo - Sistema Price x Sistema Linear

Sumario:

5.1 - Os conceitos de valor de juros efetivos, valor de juros nominais e valor de juros sobre juros

5.2 - O valor anual efetivo e 0 valor anual nominal na prestacéo 12

5.3 - Analise dos valores anuais efetivos e dos valores anuais nominais em qualquer periodo consecutivo de 12 meses
5.4 - Conclusdes

5.1. Os conceitos de valor de juros efetivos, valor de juros nominais e valor de juros sobre juros

Antes de continuar a analise do contrato objeto do Recurso Especial, vamos firmar os conceitos de valor de juros efetivos, valor de juros hominais e valor de juros
sobre juros.

Vamos utilizar o exemplo ja visto de prestacdo com principal (valor presente) de R$ 100,00, taxa mensal de 10% e prazo de 2 meses.

E identificar ai as taxas e valores bimestrais do periodo.

Nosso objetivo é demonstrar que os juros efetivos sdo formados por duas partes:
juros nominais + juros sobre juros.

a) Valor bimestral de juros efetivos

Tabela 07.01 - Valor de juros compostos (com capitalizacSo de juros)

Valor Maés 01 Més 02 Total de juros compostos
L. Lo Valor bimestral de | Taxa bimestral de
Presente Principal Juros Principal Juros . . . .
juros efetivos juros efetivos
RS 100,00 RS 100,00 RS 10,00 RS 110,00 RS 11,00 RS 21,00 21,00%
10,00%

e O principal do periodo (bimestre) € R$ 100,00, que no exemplo é o valor presente da prestagao.

e O valor de juros no primeiro més do periodo é de R$ 10,00.
Que representa taxa mensal de 10% (R$ 10,00 de juros sobre principal de R$ 100,00).
Que, por ébvio, € a taxa mensal estipulada contratualmente.

e O valor bimestral de juros efetivos (isto é, o valor de juros que o mutudrio efetivamente pagou no periodo de 2 meses) é de R$ 21,00.
Que representam a taxa bimestral de juros efetivos de 21% (R$ 21,00 de juros compostos sobre principal de R$ 100,00).
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b) Valor bimestral de juros nominais

Tabela 07.02 - Valor de juros lineares (sem capitalizacfo de juros)
Valor Més 01 Més 02 Total de juros lineares
L L Valor bimestral de | Taxa bimestral de
Presente Principal Juros Principal Juros ) L. . L.
juros nominais juros nominais
RS 100,00 RS 100,00 R% 10,00 RS 100,00 R$ 10,00 RS 20,00 20,00%
10,00%

e O principal do periodo (bimestre) € R$ 100,00, que no exemplo € o valor presente da prestacao.

e O valor de juros no primeiro més do periodo é de R$ 10,00.
Que representa taxa mensal de 10% (R$ 10,00 de juros sobre principal de R$ 100,00).
Que, por ébvio, € a taxa mensal estipulada contratualmente.

e O valor bimestral de juros nominais (isto é, o valor de juros que 0 mutuario pagaria no periodo de 2 meses se ndo houvesse capitalizacéo de juros) é de R$ 20,00.
Que representam a taxa bimestral de juros nominais de 20% (R$ 20,00 de juros lineares sobre principal de R$ 100,00).

c) Valor bimestral de juros sobre juros
Tabela 07.03 - Valor de juros sobre juros
Valor Més 01 Més 02 Total de juros sobre juros
L. L. Valor bimestral de | Taxa bimestral de
Presente Principal Juros Principal Juros . . . .
juros sobre juros | juros sobre juros
RS 100,00 RS 0,00 RS 0,00 RS 10,00 RS 1,00 RS 1,00 1,00%

e O principal do periodo (bimestre) € R$ 100,00, que no exemplo é o valor presente da prestagao.
e O valor bimestral de juros sobre juros (isto é, o valor dos juros sobre juros incorridos no periodo de 2 meses) é de R$ 1,00.
Que representam a taxa bimestral de juros sobre juros de 1% (R$ 1,00 de juros sobre juros sobre principal de R$ 100,00).
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Conclusdes

O que fizemos foi apenas decompor os juros efetivos (compostos) em suas parcelas de juros nominais (lineares) e de juros sobre juros:
Os juros efetivos de R$ 21,00 sdo formados por R$ 20,00 de juros nominais + R$ 1,00 de juros sobre juros.

O valor bimestral de juros nominais de R$ 20,00 é necessariamente igual ao dobro do valor de juros mensais de R$ 10,00 do primeiro més do periodo:
R$ 20,00 de valor bimestral de juros nominais = (R$ 10,00 de valor de juros primeiro més X 2).

Ou, 0 que é exatamente a mesma coisa, a taxa bimestral de juros nominais estipulada contratualmente é necessariamente igual ao dobro da taxa mensal de juros
também estipulada contratualmente:

20% de taxa bimestral contratada de juros nominais = (10% de taxa mensal contratada X 2).
O valor bimestral de juros efetivos de R$ 21,00 é necessariamente maior do que o dobro do valor de juros mensais de R$ 10,00 do primeiro més do periodo.
R$ 21,00 de valor bimestral de juros efetivos > (R$ 10,00 de valor de juros primeiro més X 2).

Ou, 0 que é exatamente a mesma coisa, a taxa bimestral de juros efetivos estipulada contratualmente é necessariamente maior do que o dobro da taxa mensal de
juros também estipulada contratualmente.

21% de taxa bimestral contratada de juros efetivos > (10% de taxa mensal contratada X 2).
A diferenca a maior é decorrente dos R$ 1,00 de juros sobre juros incorridos no periodo.

Para se analisar as taxas e valores de juros anuais é s6 expandir o periodo analisado de 2 meses
para 12 meses consecutivos e trocar "bimestral” para "anual".
E, evidentemente, trocar "dobro" para "duodécuplo”.
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5.2. 0 valor anual efetivo e o valor anual nominal na prestacao 12
Iniciamos a analise pela prestagéo 12.

Facilita a visualizacdo porque, pelo fato de ter exatamente 12 meses, 0s principais valores anuais e taxas anuais aparecem espontaneamente, sem necessidade de
célculos adicionais.

a) Sistema Price

Relembrando as taxas de juros no contrato (cldusulas contratuais)

Tabela 01 - As cldusulas contratuais (apenas as taxas de juros Sistema Price)
Sistema de amortizacio Price

Taxa mensal de juros i 6,0000%

Taxa anual de juros - nominal AN 72,0000%

Taxa anual de juros - efetiva iAE 101,2196%

Tabela 08 - Juros lineares e juros sobre juros em cada més da prestagdo - Sistema Price (apenas a prestagio 12)
Juros més 01 Total juros da prestacio Juros lineares juros sobre juros
Valor

Parcela | Prestacdo % sobre % sobre % sobre % sobre

Presente Valor . Valor L Valor L Valor .
Principal Principal | guuy Principal I Principal

-_—
12 RS$1.029,6276 | R$511,6934 | RS 30,7016 6,0000% RS 517,9342 | 101,2196% RS 368,4192| 72,0000% RS 149,5150| 29,2196%
Principal do | Valor e taxa do primeiro Valor e taxa anuais Valor e taxa anuais Valor e taxa anuais
periodo més do perioda efetivos nominais juros sobre juros

Para efeito de analise do duodécuplo, os valores que nos importam no periodo de 12 meses consecutivos da prestacdo 12 sdo:

RS 511,6934 Principal do periodo (que no caso € o valor presente da prestagao)

R% 30,7016 Valor dos juros no primeiro més do periodo (no caso & o més 01 da prestagdo)

R4 517,9342 Valor anual de juros efetivos (€ o valor total de juros da prestagdo)

RS 368,4192 Valor anual de juros nominais (& o valor de juros lineares da prestagao)

R% 149,5150 Valor anual de juros sobre juros (é o valor dos juros sobre juros incorridos no periodo)
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As taxas de juros contratuais

* O valor anual de juros efetivos dividido pelo principal do periodo resulta na taxa anual de juros efetivos. | RS 517,9342 ‘ + | RS 511,6934 | — | 101,2196%
valor efetivo principal taxa efetiva
-
* O valor anual de juros nominais dividido pelo principal do periodo resulta na taxa anual de juros nominais. | RS 368,4192 ‘ r | RS 511,6934 | = | 72,0000%
valor nominal principal taxa nominal
-
* O valor dos juros no primeiro més do periodo dividido pelo principal do periodo resulta na taxa mensal de juros. | RS$ 30,7016 ‘ o | RS 511,6934 | — | 6,0000%
Que & (por dbvio) a taxa mensal de juros definida nas cldusulas contratuais. valor més 01 principal taxa mensal

O duodécuplo
e O valor anual de juros nominais é necessariamente igual ao duodécuplo do valor dos juros do primeiro més do periodo.

* O valor anual de juros nominais & necessariamente igual ao duodécuplo do valor RS 368,4192 | valor anual nominal

dos juros do primeiro més do periodo. RS 368,4192 | duodécuplo do valor dos juros do primeiro més: | RS 30,7016 | > | 12

* O valor anual de juros efetivos é necessariamente maior do que o duodécuplo do valor | RS 517,9342 | valor anual efetivo

dos juros do primeiro més do periodo. RS 368,4192 | duodécuplo do valor dos juros do primeiro més: | R$ 30,7016 | x | 12

RS 149,5150 | diferenca a maior

* A diferenga a maior é decorrente dos juros scbre juros incorridos no periodo. RS 149,5150 | juros sobre juros incorridos no periodo.
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b) Sistema Linear

Relembrando as taxas de juros no contrato (cldusulas contratuais)

Tabela 01 - As cldusulas contratuais (apenas as taxas de juros Sistema Linear)
Sistema de amortizagio Linear

Taxa mensal de juros i 6,0000%

Taxa anual de juros - nominal AN 72,0000%

Taxa anual de juros - efetiva iAE 72,0000%

Tabela 09 - Juros lineares e juros sobre juros em cada més da prestacio - Sistema Linear (apenas a prestacio 12)

Juros més 01 Total juros da prestagio Juros lineares juros sobre juros
Valor

Parcela | Prestacdo % sobre % sobre % sobre % sobre

Presente Valor . Valor o Valor o Valor .
Principal Principal Principal Principal

— +
12 RS 955,6268 | RS 555,5970 | R$ 33,3358 | 6,0000% | R5400,0298 | 72,0000% | === (RS400,0298| 72,0000% R$0,0000 | 0,0000%
Principal do | Valor e taxa do primeiro Valor e taxa anuais Valor e taxa anuais Valor e taxa anuais
periodo més do periodo efetivos nominais juros sobre juros

Para efeito de analise do duodécuplo, os valores que nos importam no periodo de 12 meses consecutivos da prestagdo 12 sdo:

R% 555,5970 Principal do periodo (que no caso € o valor presente da prestagdo)
RS 33,3358 Valor dos juros no primeiro més do periodo (no caso € o més 01 da prestagao)
RS 400,0298 Valor anual de juros efetivos (€ o valor total de juros da prestacgao)
RS 400,0298 Valor anual de juros nominais (& o valor de juros lineares da prestacéo)
RS% 0,0000 Valor anual de juros sobre juros (& o valor dos juros sobre juros incorridos no periodo)
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As taxas de juros contratuais

* O valor anual de juros efetivos dividido pelo principal do periodo resulta na taxa anual de juros efetivos. | RS 400,0298 | + | RS 555,5970 | - | 72,0000%
valor efetivo principal taxa efetiva

* O valor anual de juros nominais dividido pelo principal do periodo resulta na taxa anual de juros nominais. | RS 400,0298 | + | RS 555,5970 | — | 72,0000%
valor nominal principal taxa nominal

* O valor dos juros no primeiro més do periodo dividido pelo principal do periodo resulta na taxa mensal de juros. | RS 33,3358 | + | RS 555,5970 | =i | 6,0000%
Que & (por dbvio) a taxa mensal de juros definida nas clausulas contratuais. valor més 01 principal taxa mensal

O duodécuplo

* O valor anual de juros nominais é necessariamente igual ao duodécuplo do valor

dos juros do primeiro més do periodo.

* O valor anual de juros efetivos também é necessariamente igual ao duodécuplo do valo

dos juros do primeiro més do periodo.

* N3o existem juros sobre juros incorridos no periodo.

RS 400,0298

RS 400,0298

RS 400,0298

RS 400,0298

RS 0,0000

valor anual nominal

duodécuplo do valor dos juros do primeiro més: ‘ RS 33,3358 | > | 12

valor anual efetivo

duodécuplo do valor dos juros do primeiro més: ‘ RS 33,3358 | b4 I 12

diferenca a maior

R$ 0,0000 juros sobre juros incorridos no periodo.
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5.3. Analise dos valores anuais efetivos e dos valores anuais nominais em qualquer periodo consecutivo de 12 meses

VOCE pode fazer a analise do duodécuplo em qualquer periodo consecutivo de 12 meses, em qualquer prestacio que tenha 12 ou mais meses.

Ferramenta disponibilizada nas planilhas:

- Duodécuplo: Os erros do Recurso Especial Repetitivo 973.827 RS e

- Os juros sobre juros da Tabela Price e o duodécuplo em SEU contrato - Diagnostico rapido.
Ambas no site Os Juros sobre Juros da Tabela Price, (link https://osjurossobrejurosdatp.com.br).

S4o planilhas Excel de facil uso, onde VOCE podera substituir as clausulas originais pelas clausulas de SEU contrato, ou de qualquer contrato que queira analisar.
As formulas da planilha fardo automaticamente todos os célculos.

Desta forma VOCE conseguira confirmar, de forma auditavel, que estes valores e taxas s&0 consistentes para o contrato como um todo.
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5.4. Conclusoes
e As taxas anuais estipuladas contratualmente tém necessariamente valores anuais correspondentes.
A andlise do duodécuplo tem que ser feita com base em valores anuais de cada contrato (concretos), ndo em taxas anuais (abstratas).
e As taxas anuais e seus correspondentes valores anuais sao consistentes para o contrato como um todo:
S&o identificadas em qualquer periodo continuo de 12 meses, em qualquer prestacdo que tenha 12 ou mais meses.
e Podemos deduzir a seguinte regra geral para 0s contratos regidos pelo Sistema Price:

O simples fato das taxas anuais estarem explicitadas como clausulas contratuais e de a taxa anual efetiva
ser maior do que o duodécuplo da taxa mensal é prova suficiente e irrefutavel de que o contrato utiliza
capitalizacdo de juros, em periodicidade inferior a anual.

O contrato como "réu confesso"

e Mesmo que SEU contrato ndo tenha estas taxas anuais como clausulas contratuais explicitas, a simples apuracdo delas por perito contébil e a constatacdo  de
gue a taxa anual efetiva é maior do que o duodécuplo da taxa mensal (ou, 0 que é a mesma coisa, que é maior do que a taxa anual nominal) sdo prova irrefutavel
de que neste contrato o mutuério paga juros sobre juros.

e Se, além disso, o contrato tiver estas taxas como clausulas contratuais explicitas e a taxa anual efetiva for maior do que a taxa anual nominal (ou seja, maior do
gue o duodécuplo da taxa mensal) isto por si sO torna 0 contrato uma espécie de "réu confesso": o contrato "confessa" que o mutuario esta pagando juros sobre
juros.

A periodicidade exata
e A periodicidade exata ¢ identificada na analise especifica de cada contrato.

¢ No caso especifico do exemplo de contrato que estamos analisando, a identificacdo de periodicidade mensal j& consegue ser feita em qualquer prestacdo na
Tabela 05 (Sistema Price), a partir da prestacéo 2:

Em todas o valor dos juros no segundo més é maior do que o valor no primeiro més, resultado de capitalizagdo dos juros do primeiro més.
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